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Hovedkontor: Holmens Kanal 12 


Kebenhavno K. 
63 fillaler | Kebenhavn og omegn - 61 filialer i provinsen 


KAPITAL-FORVALTNING 


Frie og bandlagte kapilaler modtages til for- 
valtning. Reglement tilsendes pa forlangende. 
(Telf. 6500, lokal 343). 


VERDIPAPIRER modtages i opbevarings- 
depot. 


AKTIER og OBLIGATIONER 
kobes og selges. 


BOXE udlejes. 


Alle foresporgsler besvares omgdende af vore afdelinger og af vort hovedkontor 
Central 6500, lokal 65. 


Telegram-adresse: LANDMANDSBANK 
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Kapital og Reserver: 


Kr. 200.000.000,00 
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Kebenhavns zldste bank 
— over 100 4r i erhvervslivets tjeneste. 


Hovedszde: Borsgade 4 — Telefon Central Nr. 1 
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AKTIESELSKABET 


KJOBENHAVNS HANDELSBANK 


BALANCE ULTIMO SEPTEMBER 1960 


DEBET 
32,666,297 51 
Udenlandske korrespondenter (banker og bankiers) .......-.....6...0..0.eceeeeees 128,987,592 76 
Panteobligationer ............... aaa 16,334,641 76 
Indenlandske 188,580,780 29 
550050560 1.178,442,156 22 
Konto kurant: 
Indenlandsk regning .......... 150,350,938 14 
157,367,111 78 
Blandt deponerede sikkerheder under de sidste 5 poster udger egne aktier nom. 
kr. 3,572,700 00 
Kuponer, bers- og stempelmerker 5,206, 658 
3,345,983,887 94 
KREDIT 
Reserver: 
Lovmamosig 48,000,000 00 
87,000,000 00 
Konto for skatter...... 5,000,000 00 
Overforsel fra forr. 4r......... 8,680,434 23 
171,680,434 23 
Konto kurant: 
Indlan p& bankbog ed kortere opsigelsesvarsel end 1 maned 380,864,822 96 
n m. Vv. m ortere varsel en 864, 
Indl4n 1 maned eller lengere tid 807,700,190 94 
Indenlandske banker og sparekasser: 
Udenlandske korrespondenter og bankiers) ...... ines 115,359,590 26 
Rediskonterede veksler: 
Forskellige kreditorer ........ 465,834,217 50 
Prioritetsgeld { faste ejendomme . 


_8.345,083,887 94 
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SKIBSFARTENS PROBLEMER* 


Af J. CHR. ASCHENGREEN ** 


Fe nogle fa maneder siden sad jeg en formiddag i London og talte med 
en engelsk kollega om skibsfarten — den dag navnlig om forholdene inden 
for tankskibsfarten. Vi sammenlignede tallene for den oplagte tonnage i 
verden, vi sA pA de oplysninger, der forelA om bestilte nybygninger, og sam- 
menlignede disse tal med den forventede stigning i verdensbehovet for olie i 
de nermeste Artier. Billedet tegnede sig, zerlig talt, meget morkt, og efter en 


co 


751 stunds forlob blev vi enige om, at faktisk sA vi nogenlunde ens pA sagerne, 
5 as og nu skulle vi holde op, for blev vi ved, endte det bare med, at vi sad og 
190 blev s& triste, at vi helt mistede modet. 
t+ Miste modet er det veerste, der kan ske — og det har de danske redere 
ikke. 
_ Skibsfartens problemer og skibsfartens vanskeligheder er mange og store. 
Der er ingen af os, der undervurderer dem, men inden jeg mere detaljeret 
H 4 gar igang med at tale om problemerne, vil jeg gerne steerkt understrege, at 
den danske skibsreder af idag ikke har mistet troen pA sit erhvervs fremtid. 
: ” Siden tidernes morgen har der veret varer, der skulle transporteres over 
3% havene, og sdleenge vort samfund bestar, vil der vere brug for skibe. Og ikke 
7 alene det. Ser vi ud over verden, er det ganske Abenbart, at verdenshandelen 


langt fra har naet sit maximum. Der kan ske forskydninger af den ene 
0 00 og den anden art, men totalen vil vokse fra 4r til 4r og sandsynligvis i stadig 
stigende grad. 

Skibsredere er fodte optimister og har stadig deres optimisme i behold, 
selvom der ikke i de senere 4r har veret meget, der opmuntrede til et lyst 
34 23 syn. 

Dette var et par bemerkninger, jeg gerne ville forudskikke, sAledes at De 
hele tiden skal vere klar over, at selvom jeg skal nzvne alvorlige proble- 


$+ mer, s& betyder det ikke, at vi har mistet troen pA os selv og vort erhverv. 
— Den store generalnevner i skibsfartens problemer idag er den simple 
90 28 kendsgerning, at der er altfor mange skibe i verden, og at der i de nzermeste 
- 4 * Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 5. april 1960. 
22 80 ** Direktor i Det estasiatiske Kompagni, formand for Danmarks Rederiforening. 
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ar kan ventes leveret yderligere mange nybygninger fra skibsveerfterne. 
Det er tvivlsomt, om stigningen i verdenshandelen vil blive s& stor og s4 
hurtig, at der kan blive brug for alle disse nye skibe. 

Ganske naturligt folger vi tallene for den oplagte tonnage med den 
storste opmezerksomhed. Toppunktet blev ndet i begyndelsen af oktober 
maned ifjor, da nzsten 9 millioner brutto register tons var lagt op — ca. 
4,5 mill. tons torlastskibe og 4,5 mill. tons tankskibe. Lad mig her indskyde, 
at jeg hele vejen vil benytte brutto register tons, nar jeg angiver tons 
mezngder. Hvis De onsker at omsztte brutto register tons til dedveegt tons, 
vil en foregelse pa 50% give et temmelig korrekt billede. 

Oplegningstallene inkluderer ikke den del af den amerikanske regerings- 
flade, som er lagt i molposer, og som kun vil vise sig igen pA verdenshavene, 
hvis fragtmarkedet skulle lobe fuldkomment lobsk eller i tilfeelde af krig. 

Siden oktober er der sket en nedgang i de oplagte skibes mzngde, og de 
seneste tal er pr. 1. marts 1960, da der var oplagt knapt 2% mill. tons 
torlastskibe og godt 3 mill. tons tankskibe. 

Dette er et skridt i den rigtige retning og berettiger til en moderat opti- 
misme, men enhver skibsreder sporger sig selv, om bedringen vil vise sig 
at holde, eller om den kun er en sesonmessig foreteelse. Vi haber, men 
ma indromme for os selv, at der er mest grund til at vente, at de nzermeste 
maneder vil vise nogen nedgang i torlastmarkedet og en del modgang for 
tankskibene. 

Der er dog en faktor, der berettiger til et vist lyssyn pa lengere sigt. 
Ser man en specifikation af de pr. 1. marts oplagte torlastskibe, viser den, 
at ud af den samlede oplagte tonnage pa knapt 2% mill. tons er godt 2% 
mill. tons (eller nesten 95%) bygget i 1945 og tidligere. Det er forkrigs- og 
krigsbyggede skibe, de fleste af opleggerne, og alts4 skibe, som ikke langere 
er moderne og tidssvarende. Skibe, som inden for en overskuelig fremtid ma 
ga til ophugning, og som for manges vedkommende aldrig kommer ud at 
sejle igen. 

For tankskibenes vedkommende er billedet ikke helt s4 godt. Den oplagte 
tonnage er 3.160 mill. tons, og heraf er lidt over 2 mill. tons eller knapt 65% 
bygget i 1945 og tidligere. 

For begge kategoriers vedkommende geelder det, at man burde kunne se 
hen til at nA balancepunktet mellem udbud og eftersporgsel inden for en 
rimelig tid, dels ved at ophugningen af ikke tidssvarende tonnage frem- 
skyndedes, dels ved at verdenshandelen steg, men det ma ikke glemmes, at 
stigningen i verdenshandelen skal vere stor nok til ogsA at absorbere de 
nybygninger, der bliver leveret i de nzermeste 4r. 

Det gik vel endda, selvom det selvfolgelig mA tage lidt tid, men det neste 
store problem melder sig straks i form af den sterkt ogede skibsbygnings- 
kapacitet, der efterhanden er kommet i verden. Man regner med, at verf- 
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terne verden over er i stand til at opbygge en handelsflade som den nuve- 
rende pa 10 til 12 Ar, og da et fornuftigt vedligeholdt skib kan vare en snes 
ar, er det desverre klart, at hvis skibsveerfterne skal holdes i fuld beskef- 
tigelse i 4rene fremover, vil de producere sA mange skibe, at man vanskeligt 
kan se, hvornar vi kan na balancepunktet mellem udbud og eftersporgsel. 

Vi kan ikke bebrejde verfterne, at de soger at holde deres beskeftigelse 
vedlige s& lenge som muligt, men pA den anden side er det vist forstdeligt, 
at den reder, der i de senere 4r kontraherede tonnage til hgje priser, kontant 
betaling med glideskala og alt til faget henhorende, og som nu kemper en 
hard kamp for at holde sine skibe i fart, at han med den storste uro og 
engstelse ma se verfterne slutte kontrakter til lave og faste priser, endda 
pa gunstige kreditvilkar og dermed yderligere forgge det store tonnage- 
overskud. 

Kunne man na dertil, at ca. halvdelen af verdens skibsbygningskapacitet 
var beskeeftiget pA anden made end ved at bygge skibe, var meget naet bade 
for skibsbyggerne og for rederne. Men det er vist en utopisk tanke og i hvert 
fald en opgave, som kun skibsbyggerne kan lose. 

Det var maske et naturligt resonnement, at rederne verden over burde 
tage hand i hanke med situationen og regulere forholdet mellem udbud og 
eftersporgsel, bl.a. ved at sztte foroget fart i ophugningerne. For torlast- 
skibenes vedkommende er der pa international basis gjort et sadant forseg 
pa at finde frem til en overenskomst geldende for trampskibe over 5.000 
tons d.w., en overenskomst, som dog ferst skal begynde sin virksomhed, nar 
og hvis 75% af verdenshandelsfladen af disse skibe slutter sig til. Dette er 
ikke ndet endnu, og ingen kan sige, om projektet nogensinde bliver fort ud 
i livet. 

Planen gar ud pA, at de tilsluttede redere skal indbetale en vis procentdel 
af fragten for nye fragtafslutninger til en fond, og af disse penge skal der 
udredes en godtgorelse til oplagte skibe og ligeledes en godtgorelse til skibe, 
som blev ophuggede. AltsA en opmuntring til oplegning og ophugning. 
Tanken har vundet sterk stotte blandt greeske redere, ikke mindst hos dem, 
der har skibe under Flags of Convenience. Desuden er der engelske, hol- 
landske og tyske rederier, der har anmeldt deres interesse. I Skandinavien 
har rederne hidtil holdt sig tilbage, for en stor del, fordi de ikke foler sig 
overbevist om, at reglerne vil blive overholdt af sA mange forskellige redere 
af sa mange forskellige nationaliteter, og dels fordi de mener, at i det lange 
lob tjener det skibsfartens interesser bedst, at udviklingen uhindret far lov 
at ga sin gang. 

Det ville vere onskeligt, om forholdene udviklede sig pA naturlig made 
henimod balancepunktet, men varer dette urimeligt lenge, kan der komme 
et tidspunkt, hvor man ogs4 i Skandinavien mA overveje stillingen igen. 

Det kan sikkert ogsA vere fristende at sige, at rederne verden over kunne 
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have undgaet denne situation ved at lade vere med at kontrahere sA mange 
skibe, og det kan der selvfolgelig ikke veere to meninger om, men man mi 
her huske pa, at der er tale om et internationalt, verdensomspzndende og 
frit erhverv, A4bent for enhver, og under sAdanne forhold kan der ikke treeffes 
arrangementer om antallet af nybygninger. Man ma selv bestemme, og den, 
der ikke bygger, lober risikoen for at blive agterudsejlet. Rederne dengang - 
de fornuftige af dem — var ikke uden forstaelse af, at markedet kunne gi 
nedad igen, men jeg vil vove at pasta, at ingen reder havde forudset, at 
bunden kunne gi s& fuldsteendigt ud af markedet, som tilfeeldet har veret. 

Der kom ogs& mange nye redere til. Suezkrisen i 1956 bragte en hejkon- 
junktur for skibsfarten, som fik adskillige financiers til at tro, at bare man 
byggede skibe eller kobte skibe, sA havde man sikret sig en plads ved guld- 
strommen med ret til at tappe denne i rigt mal. Mennesker med mange penge 
og lidet kendskab til skibe blev redere og fortryder idag, at de blev det, men 
det er for en ikke ringe del dem, der er skyld i miseren. 

Hvad torlastskibene — og specielt trampskibene — angar, spillede kul- 
transporterne fra USA til Europa indtil fornylig en stor rolle; sAledes blev 
der i 1955 skibet 26 mill. tons kul fra USA til Europa, i 1957 kulminerede 
transporterne med 45 mill. tons, i 1958 var tallet 31 mill. og i 1959 var de 
nede p& 18 mill. — en nedgang pa nesten 30 mill. tons fra 1957. Man regner 
med, at transporterne verden over af torlast i 1957 var 540 mill. tons, og 
at de sank til 490 mill. tons i 1958. Kullene tegnede sig sAledes for en stor 
del af nedgangen, men mange andre varer gik tilbage, og resultatet blev en 
tilbagegang pa 50 mill. tons eller ca. 10%. Dette sammen med en livlig 
tilgang af nye skibe var mere, end markedet kunne tage uden at blive for- 
styrret, og resultatet har da ogsA4 veeret det jordskelv i fragtmarkedet, som 
vi lider under nu. 

Lad os — inden vi gar videre — kaste et blik pA skibsfartens stilling i 
Danmark i de senere 4r. Denne viser en stigende betydning i samfunds- 
husholdningen, selyom de sidste 3 Ars tilbagegang i fragtmarkedet har sat 
sit spor ogsAé i danske rederiers indtjening. I 1947 indsejlede den danske 
handelsflade 570 mill. kroner, 10 Ar senere i 1957 var dette tal steget til ca. 
1800 mill. for at falde til ca. 1500 i 1958. I 1959 regner vi med, at indsejlin- 
gen ligger omkring de 1550 mill. kroner. 

I denne 4rrekke har vi haft fornuftige regler for skattefri afskrivninger, 
og jeg haber, De ikke tager mig det ilde op, nar jeg siger, at efter min mening 
taler det til ere for danske skibsredere, at de nesten uden undtagelse har 
gjort fornuftig brug af disse afskrivningsregler. 

Medens drene efter den forste verdenskrig s& store overskud fra krigs- 
arene vende sig til tab og selskab efter selskab komme ud for trange tider, 
delvis fordi de let tjente penge var blevet givet letsindigt ud — til tider dog 
imod rederiledelsens onske — har rederierne i d4rene efter den anden verdens- 
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krig fort en overordentlig formalstjenlig politik. Rimelige udbytter er blevet 
udbetalt til aktionzrerne, men storsteparten af de indtjente penge er blevet 
anvendt til genopbygning af fladen, som havde lidt meget store tab under 
krigen. Den danske handelsflade er betydelig storre idag, end den var for 
krigen, nemlig 2.088.000 tons pr. 1.1.60 imod 1.175 mill. tons brutto i 1939, 
men opgangen er ikke storre end den opgang, der har veret i den totale 
verdenshandelsflade. I 1939 udgjorde den danske handelsfldde 1,7% af 
verdensfladen. Idag har vi 1,8%, s& De vil se, at vi har fulgt trit med 
udviklingen og hzvdet vor stilling, men ikke mere. Det er imidlertid en 
bedre flade end fer krigen — nyere, idet ca. 50 % af fldden i 1939 var under 
15 ar, i 1959 var 80% inden for den alder. Dette skyldes selvfolgelig for en 
del genopbygningen efter krigen, men det er ikke hele forklaringen, for 
medens 80% af den danske flade er under 15 4r, er dette tal 58% for ver- 
denshandelsfladen. Samtidig med anskaffelsen af nye skibe har der fundet 
udrangering af forzeldet tonnage sted. 

De skibe, der er bygget til efterkrigens Danmark, er hurtige, moderne ind- 
rettede og udstyrede og har for de allerflestes vedkommende alle moderne 
navigationshjzlpemidler, sAsom radar, ekkolod, radiopejling etc. Maskinen 
er i de fleste tilfeelde en dieselmotor, og pA det omrade har Burmeister & 
Wain serget for, at vi er pA hojde med det bedste. OgsA med hensyn til de 
forhold, som officerer og mandskab lever under, taler nutidens danske skibe 
sammenligning med et hvilken som helst andet lands skibe. 

Alt i alt er den danske handelsflade ny, moderne og effektiv, vi burde se 
den travit og profitabelt beskzeftiget — men det gar jo ikke altid sAdan, som 
man synes, man har fortjent det. 

Verdenshandelsfladen er fra 1939 til 1959 steget med ca. 85%. Som jeg 
sagde for, har Danmark s& nogenlunde holdt sin forholdsmessige stilling. 
Det samme gelder de fleste af de gamle skibsfartslande, selvom nogle - 
feks. Norge og Sverige — er gadet videre, idet deres flader er vokset med 
henholdsvis 116 % og 130 %. Til gengzld er stigningen for Englands ved- 
kommende kun 16%. 

En ny faktor er imidlertid kommet til i efterkrigsdrene, nemlig skibe, 
der sejler under de sAkaldte »Flags of Convenience«, bekvemmelighedsflag, 
som vi har debt dem pA dansk. Pan/Hon/Libskibe, hvilken betegnelse star 
for Panama, Honduras og Liberia, som er de stater, der i storst omfang har 
veret villige til at indregistrere skibe uden virkeligt tilhorsforhold til lan- 
det. Siden 1939 er den i Panama registrerede handelsflade vokset fra 718.000 
tons til 4,6 mill. tons; Honduras og Liberia, der i 1939 overhovedet ingen ski- 
be havde sejlende under deres flag, har nu indregistreret henholdsvis 200.000 
tons og 11.9 mill., altsA for de tre lande en samlet handelsflade pA 16,7 mill. 
tons eller 15% af verdenshandelsfladen. 

Disse skibe har veeret en meget kraftig — og, som vi synes, unfair — 
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konkurrence i efterkrigsdrene. Der har veret gjort forgeeves forseg pa at 
na frem til en bestemmelse om, at der bor vere et vist tilhorsforhold mellem 
et skib og det land, hvis flag det forer. Men selv dette minimumskrav har 
ikke kunnet gennemfores. Skibene under Flags af Convenience sejler derfor 
uden noget som helst nationalt tilhorsforhold, de betaler ikke skat til noget 
land, og i det heje fragtmarked kunne de derfor anvende hele deres indtje- 
ning til bygning af nye skibe. De kender intet til ministerielle skibstilsyn, 
der stiller krav til skibene af den ene og den anden art. De kender intet til 
bemandingslove, der foreskriver, hvor mange mand de skal have ombord i 
deres skibe, og har derfor i mange tilfzelde betydeligt mindre beszetninger 
end vi andre. De bruger officerer og mandskab fra de gamle sofartlande, 
men har ikke bidraget noget til deres uddannelse osv. osv. SA har jeg endda 
ikke nzvnt den omstendighed, der mdske har veret af den allerstorste 
betydning for deres rivende udvikling. De har ikke veret underkastet 
valutabestemmelser i noget land og har ikke kendt til et begreb som hjem- 
forelsespligt for fremmed valuta. Dette sammen med skattefritagelse har 
gjort dem til velkomne kunder i den amerikanske finansverden, hvor man 
med stor beredvillighed har stillet kapital til disposition. 

Vi kan ikke komme udenom, at der er dygtige redere blandt Flags of 
Convenience-rederierne, og vi mA ogsA indrgmme, at der er mange udmer- 
kede og velbyggede skibe under disse flag — mAske kan vi heller ikke komme 
bort fra en folelse af misundelse over for mennesker, der i vore dage kan 
arbejde fuldstendig uden forpligtelse til og uden nogen som helst indgreb 
eller opsyn fra statslige myndigheder. Ja, selv fagforeningerne har kun i 
ringe omfang kunnet gennemfegre overenskomster med Flags of Convenience- 
skibene, og et forsog pa at strejke imod dem i alle havne i verden viste sig 
umuligt at gennemfore. 

Foruden Pan/Hon/Lib-fladerne er der kommet andre nye lande til. Lande, 
som tidligere ingen handelsflade havde eller kun en mindre, men som foler 
en svulmende nationalfolelse, der kraeever en national handelsflade, og som 
er parat til at betale en ekstra pris for at kunne skibe egne varer pa egen 
kol. Blandt sidanne kan neevnes Argentina og Brasilien, der begge ved stats- 
lige krav soger at beskytte deres egen voksende handelsflade til skade for 
andre skibe, der tidligere har taget vare pA disse landes transporter. 

I denne kategori er ogs& de mange lande, der efter krigen er blevet selv- 
steendige og uafhzngige, og som foler, at national prestige kraever skibsfart. 
Blandt disse finder vi en rekke af Ostens lande; i Afrika er de ogsA ved at 
komme med og f.eks. Ghana er i gang med at sege sig en plads pA sgen. Ogsa 
jernteppelande som Polen og Jugoslavien har gjort sig store anstrengelser 
for at udbygge en handelsflade. Skibene fra disse nye handelsflader skaber 
navnlig konkurrence for ruteskibene, men for jeg gar over til at tale om rute- 
skibenes problemer, ma jeg hellere blive feerdig med trampskibene og tank- 
skibene. 
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Trampskibene — havenes vagabonder — er en kategori for sig selv. De er 
parat til at ga pA jagt overalt i verden efter fordelagtige fragter. De er parat 
til at konkurrere om transport af bestemte ladninger, nar dette byder pA de 
storste muligheder, og de er interesseret i timecharter, nar denne form 
for forretning lover de bedste skonomiske resultater. De er opportunister 
og folger markedets svingninger. I gode tider skummer de floden, og i trange 
tider har de darlige kar. For tiden er det ikke nemt at vere trampreder. 
Det er noget bedre, end det var for et halvt 4r siden, da de darlige fragter 
tvang sa mange skibe til oplegning, og de resterende matte vere glade, nar 
de kunne finde en beskeftigelse, der daekkede de direkte udgifter, selvom 
den intet efterlod til forrentning og afskrivning. Idag er der til tider mulig- 
hed for at dekke de direkte udgifter og indtjene en mindre del af forrent- 
nings- og afskrivningsudgifterne, men — som nevnt tidligere — taler sand- 
synligheden for nedgang i de kommende maneder. Det gzelder derfor om at 
vere i stand til at fA en smule ud af selv en darlig fragtrate, med andre ord 
at vere i stand til at sejle lige s4 billigt som andre landes handelsflader, men 
vi hemmes nu af, at der i Danmark er strenge krav bade med hensyn til 
skibenes udstyr og indretning, til deres bemanding og aflonning. 

En ikke ringe del af tankskibsfladen blev — medens legen var god — sluttet 
pa lange timecharters, seedvanligvis pa fem dr, og de tankskibsredere, der 
har sadanne certepartier lobende, priser sig lykkelige i dagens marked. Lange 
timecharters er nu uopnielige selv til lave rater, og der er praktisk talt kun 
mulighed for beskeftigelse med trip charters for meget prompt afskibning 
og til en fragtrate, der er pint ned til det laveste niveau. Der var en bedring 
i vintermanederne, men nu er tankskibene tilbage i suppedasen, og opleg- 
ningerne vil sandsynligvis stige i de neermeste maneder. For et halvt 4r 
siden matte en tankskibsreder med skibe i los fart veere henrykt, hvis han 
overhovedet kunne finde beskeftigelse til sit skib selv til en rate, der kun 
gav ham neesten — men ikke hel — dekning af hans direkte udgifter. Der 
skete en bedring i slutningen af 1959, men ikke nok til at dekke rederens 
direkte udgifter plus rimelig andel af forrentning og afskrivning, og nu 
er det atter for nedadgdende. 

Den nevnte kortvarige bedring kom dels ved en noget storre eftersporgsel 
efter olietransporter, men navnlig ved, at den skenne, torre sommer, vi havde 
i de fleste lande i Europa, ikke gav tilstreekkelige afgroder til disse landes 
forsyning. Store transporter af korn blev foretaget fra USA og Canada, og 
tankskibene har med held taget del i disse transporter til sorg for torlast- 
skibene, som gerne ville have beholdt kornrejserne for sig selv. Man kunne 
have tenkt sig, at kornladningerne matte komme frem fugtige af olie og 
lugtende sA slemt, at hverken mennesker eller dyr ville finde kornet egnet 
til fade, men rensningen af tankene har kunnet foretages s& effektivt, at der 
har veret forbavsende fA tilfeelde af beskadigelser. 
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Den torre sommer har veret til hjelp for tankskibe p& en anden 
made. I Norge og Sverige har man veret ilde stedt i egne, hvor vandkraften 
er basis for elektricitetsforsyningen. Elvene er torret ud og kraftforsynin- 
gen holdt op med det resultat, at Norge lejede 11 og Sverige 7 tankskibe og 
lagde dem op ved smabyer, hvor de nu fungere som elektricitetsverker. En 
ganske pudsig folge af en solrig sommer. 

De fleste danske tankskibe ligger i storrelse op til ca. 20.000 tons ded- 
vegt, og sadanne skibe er blevet darligere stillet i konkurrencen, efter 
at jetteskibene har gjort deres indtog pA havene. Raolien transporteres over 
lange streekninger og i store kvantiteter, og til dette egner de store skibe sig 
godt. De er i stand til at sejle en rate pr. ton, som er ganske uantagelig for 
skibe under 20.000 tons dedvegt. For blot nogle fA 4r siden var det 18/20.000 
tonnerne, som var de store skibe, og som var de bedst egnede til rdolietrans- 
porterne. Det er et meget slemt slag for skibe af denne storrelsesorden, at 
deres store marked pludselig forsvinder, og havde det ikke veret for 
korntransportene og nogen opblussen af benzintransporterne, ville det have 
set uhyggeligt ud for disse skibe. 

De vil have lagt merke til, at det var specielt for rdolietransporterne, 
jeetteskibene var egnede. Benzin og lignende ladninger, den sAkaldte »clean 
cargo«, handles sjzldent i sA store mzengder, og for dem er 18/20.000 ton- 
nerne stadig det mest egnede skib, sA vi haber pa, at der en skonne dag vil 
vere lonnende beskeftigelse for tankskibe af denne sterrelse. 

Mon det ikke snart er pA tide at tale lidt om ruteskibene. Det er en kategori 
skibe, som er blevet af storre og storre betydning for dansk skibsfart. I 1939 
var ca. 40 pct. af torlastskibene i den danske handelsflade beskeeftiget i 
rutefart, men nu er vel rundt regnet 70 pct. af disse skibe beskeftiget pa 
den made. Og det er ogsA en kategori, som har sine alvorlige problemer. 

Tramprederen m4 vere fuldblods opportunist, hvis han skal kunne klare 
sig. Ruteskibsrederen gar under i kampen, hvis han er opportunist. For ham 
gelder det at modsta den fristelse, der kan vere til i boom tider at tage sine 
skibe ud af ruterne og anbringe dem i det Abne marked til hoje rater og 
meget storre overskud. Gor han det, bega4r han synden, der aldrig til- 
gives. For at bygge en rute op, mA man erhverve afskibernes tillid ved at 
vise dem, at de kan stole pA afsejlingernes regelmessighed. De mA se i 
praksis, at skibene kommer pA de data, der er angivet i annoncerne, at 
godset bliver godt behandlet ombord i skibene, at reklamationer bliver 
promte afviklede; i det hele taget, at det er en serigs linie, som en 
afskiber kan vere godt tjent med at gore brug af. Det ma man bevise i 
praksis, nar man begynder en linie, og man mA bevise det hver eneste dag 
uden undtagelse, hvis man vil fortsette med sin linie. Dette gelder for 
enhver linie, men for danske i szerdeleshed, for langt den overvejende del af 
lastmeengden i danske ruteskibe transporteres mellem udenlandske havne, 
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og vi kan kun heevde os ved at vere fuldt pA hojde med vore konkurrenter. 

Det linienet, som danske redere igennem drene har arbejdet op, er 
spredt over alle syv have og er i stadig udvikling. En del af ruterne har 
Danmark som udgangspunkt, men ikke mindst i de senere Ar har der fundet 
en sterk udvikling sted af linier med fremmede havne og fremmede ver- 
densdele som basis og hjemmehavne. 

Feelles for alle disse linier er, at de ikke er alene om betjeningen af deres 
ruter. Andre landes skibe soger de samme trades, og igennem tiderne har 
linierne fundet det formalstjenligt at na frem til et samarbejde med hensyn 
til fragtrater og med hensyn til de ovrige betingelser for transporten. Ofte ud- 
strekker samarbejdet sig til rationalisering af afsejlingernes antal; til 
en fordeling af laste- og lossehavnene, s4 at ikke alle skibene behover at 
gi til de samme havne etc, Sammenslutningerne er de sdkaldte Shipping 
Conferencer, som ofte betegnes som nogle temmelig reaktionere og forstok- 
kede organisationer, men som i realiteten er og foler sig, som det de er: 
Handelens tjenere. 

En conference deekker altid et bestemt lasteomrade og et bestemt om- 
rade af lossehavne. Ofte er disse omrader meget store som f. eks, Far Eastern 
Freight Conference, der dekker lastning i Skandinavien og Ostersgen, Stor- 
britannien og nordkontinentale havne ned til Nordfrankrig; i Osten er 
losseomradet Malaya, Singapore og Siam, Hongkong, Philippinerne og 
Japan. For hjemgaende er lasteomradet det samme, hvorimod losseomradet 
omfatter Middle East, nordafrikanske havne, europziske middelhavshavne 
og atlanterhavshavne foruden Nordkontinentet, U. K., Ostersoen og Skan- 
dinavien, altsA et meget stort omrade. 

Conferencens mal og dens raison d’étre er at tage vare pa alle transporter 
af ordiner ladning fra sit lasteomrade til sit losseomrade. Nar jeg bruger 
udtrykket ordiner ladning, er det for at pointere, at der er varekategorier, 
som f.eks. godningsstoffer for udgdende og korn og lign. for hjemgadende, 
der handles i meget store mzengder, og som ifolge deres natur er uegnede til 
at vere tarifferet ladning, og som conferencen ikke kan tage vare pa. 

Enhver conference har sin tarif, der som regel er et kompliceret apparat 
bygget op gennem Artier, efterhanden som erfaringen viste, at den krzvede 
endringer. Tariffen bliver aldrig feerdig, for eftersom livet og handelen skif- 
ter, mA den ogs& skifte for til enhver tid at vere udtryk for en for begge 
parter rimelig betaling for den transportydelse, skibet udforer. Tariffen 
kan eendres efter handelen, den kan forhojes og reduceres efter udgiftsni- 
veauets stigen og falden. Det sidste med reduktion m4 vel desvzrre regnes 
som kun en teoretisk mulighed. Men tariffen soger at undgé at skele til 
fragtmarkedets stigen og falden. Nar det er hojt — som for tre 4r siden — 
ligger tarifferne langt under det Abne markeds rater, hvorimod tarifraterne 
ligger over det Abne marked, nar slump’en kommer. 
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Conferencernes mal er stavilitet. I det omrade, som en conference er- 
klerer for sit, patager den sig at dekke handelens krav pA tonnage. Bade 
i dag og imorgen og i 4rene fremover skal kobmanden kunne regne med, at 
der altid vil vere sA mange og sa re, *>Imzssige afsejlinger, som han har 
brug for, og han har lov til at forvente, | skibene pA ruten altid er pA hojde 
med tidens udvikling med hensyn til far g indretning. Det geelder bade for 
den store afskiber med tusinder af tons : den lille afskiber med nogle {4 
kolli. 

Conferencen patager sig store forplig. lser over for handelen i sit 
omrade, medens handelen pa sin side ingen forpligtelser patager sig. Dog er 
der vigtigt forbehold. Tarifraten indeholder en rabat — som regel pa 10 pet. 
— som afskiberen har ret til at fA et halvt Ar efter afskibningen, men kun 
hvis han har afskibet alle sine forsendelser med skibe tilhgrende conferen- 
cens medlemmer. Der er i mange conferencer mulighed for at fA rabatten 
udbetalt omgaende ved at underskrive et lofte om kun at skibe med con- 
ferencens bade, men det er det samme pA en lidt anden made. 

Shipping conferencer er et stort og uhyre interessant emne, om hvilket 
der er meget mere at sige — jeg har kun sagt, synes jeg, lige det allernodven- 
digste for at danne basis for at tale lidt om problemerne tor conferencerne. 

Nar det 4bne marked ligge pa et hgjt niveau, plejer tramprederen ikke at 
vise storre interesse for liniefarten og conferencerne. Men nar det mod- 
satte er tilfeeldet, nar landingerne er fA og fortjenesten i det Abne 
marked ringe, medens linierederierne stadig sejler under relativt blide 
kar, sker det ikke sjeldent, at en trampreder prover at treenge sig ind pa 
en conferences enemerker for at etablere sig i dens trade. Det er sjzldent, 
at conferencelinierne godvilligt affinder sig med en outsider. Som regel 
modes enhver outsider, enten han er tramp- eller liniereder, med opposition, 
og ofte udvikler situationen sig til et oakonomisk opger, der tvinger raterne 
ned i et urimeligt lavt niveau. Dette er desverre ikke blot og bar teori; de 
fleste rederier, der driver rutefart, har oplevet at blive draget ind i disse 
meget kostbare bataljer. Og truslen henger over hovedet pA conferencerne, 
salenge liniefarten har nogenlunde gode gkonomiske vilkaér. Det er den 
gamle historie om de tomme krybber, og hestene der bides, og det bliver 
ikke bedre, nar der ved siden af den tomme krybbe er en krybbe med en 
lille smule havre i. 


De nye skibsfartslande rundt omkring i verden og deres unge handelsfla- 
der soger som regel ind i liniefarten og venter at blive optaget som medlem 
af de conferencer, der besejler deres hjemland. Jeg vil ikke sige, de bliver 
medt af conferencerne med Abne arme, men som regel er der tilstraeekkelig 
realitetssans hos conferencemedlemmerne til, at man setter sig ned og taler 
fornuftigt om samarbejde. Det er en sag, der har to diametralt modsatte 
sider. Man kan ikke bebrejde den unge, nye handelsfldde, at den foler sig 
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kaldet til at tage del i transporterne til og' fra dens hjemland. PA den 
anden side er det forstaeligt, at selskaber, der over en lang arrekke har 
besejlet et omrade i gode, som i darlige tider, og har givet handelen de af- 
skibningsmuligheder, som handele ‘ havde brug for, foler sig berettiget 
til at forblive som ene haner i kur" 1. I disse forhandlinger star stedig fast- 
holden af gamle rettigheder pa d ‘ene side mod til tider ganske urimelige 
krav pA den anden side, men indt {u er det lykkedes at komme til forlig. 

Veerre er det, at de fleste- om «ke alle — af de nye skibsfartslande synes, 
at de skal favorisere deres egne skibe, og dermed ryger vi lige lukt ind i et 
af den frie skibsfarts allerstorste.problemer: Diskriminationen. 

Danske redere har aldrig bedt om statsstotte, hverken i form af subven- 
tion eller i form af garanti med hensyn til at skibe dansk ladning med 
danske skibe. Vi mener, skibsfart bor og skal vere et frit internationalt 
erhverv, og at alle er bedst tjent med denne ordning. Denne mening deles 
ikke af alle lande, saledes kan jeg nevne, at jeg fornylig sA en opgorelse, 
der viste. at ikke mindre en 45 stater foretog skridt af den ene eller anden 
art for at favorisere landets skibsfart imod andres skibe. Diskrimineringen 
bliver ofte gjort til et led i handelsaftaler med pligt til afskibning med de 
kontraherende landes flAder. Visse lande har havneafgifter og fyrafgifter 
palagt udenlandske men ikke hjemlandets skibe, forskellig toldbehandling, 
eftersom varen ankommer med udenlandsk eller nationalt skib o. s. v. 

Graderne af diskriminering er mange, og efterhanden er der kun ret fa 
lande, som kan sige sig fri. 

Ulykken er, at et sa dominerende land som USA forer an i dansen om 
diskriminering. Efter amerikansk lov skal alle transaktioner, hvorved den 
amerikanske stat eller dens organer under en eller anden form medvirker, 
behzefies med en klausul om, at transporterne for mindst 50 pct.’s vedkom- 
mende skal foregA med amerikanske skibe. Dette gelder ikke alene de 
egentlige hjzelpeprogrammer til udlandet, men ogsa transaktioner, der efter 
europeisk opfattelse i vidt omfang mA anses for at vere af kommerciel 
karakter sAsom de af Eksport-Import Banken ydede lan eller garantier og 
salgene fra de amerikanske overskudslagre. Ydermere virker disse 50 pct. 
fragtbestemmelser i praksis ofte som nzesten 100 pct. regler, dels fordi mod- 
tagerne hyppigt ikke finder det muligt eller hensigtsmessigt at splitte la- 
sterne op, dels fordi — som f. eks. med hensyn til Eksport-Import Bankens 
lan — kun modtagerlandet kan fA lov til at lofte de »frie« 50 pct., hvorimod 
tredielands skibsfart er helt udelukket fra at konkurrere om transporterne. 
For militzerladninger gzelder det, at 100 pct. skal transporteres under ame- 
rikansk flag; danske skibe har sAledes hidtil veret udelukket fra at 
transportere gods til de amerikanske baser pA Gronland. Forsvarerne for 
den amerikanske diskriminationspolitik henviser til, at den kun bergrer 
ca. 10 pet. af USA’s totale eksport malt i tons, men hertil er at sige, at 
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det meget ofte drejer sig om relativ verdifuld last, og ligeledes er det et 
faktum, at ved bestemmelsen om, at de »frie« 50 pct. kun kan fragtes af 
moderlandets skibe, har USA opmuntret adskillige af modtagerlandene ti] 
pa trods af al sund ekonomi at ga igang med at anskaffe skibe. 

Den amerikanske diskriminering har veret og er stadig til stor skade for 
de gamle skibsfartslande — ikke mindst for USA’s NATO-partnere — bade 
direkte og ved det eksempel, den har sat. Et eksempel, som med stor 
beredvillighed folges — oftest i meget videre omfang — af lande, som foler, 
at USA tjener som forbillede. 

Skibsfart under amerikansk flag er dyr, men til gengeld kan den ameri- 
kanske reder f4 byggesubsidier, der dekker forskellen i byggepris mellem 
USA og det billigste udenlandske byggeland, sidst Japan. Han kan fA »ope- 
rational subsidy«, som dekker forskellen mellem driftsudgifter under 
amerikansk flag og andet flag, yderligere far han lovmessig eneret pA visse 
ladninger med det resultat, at transporter pA amerikansk kgl ofte er blevet 
betalt med en rate, der er op til tre gange sA hej som den rate, ikke-ameri- 
kanske skibe accepterer for samme transport pA samme tidspunkt. Der er 
gjort mange forseg pa at pavirke USA til at zendre dets skibsfartspolitik - 
sidst i fjor ved medet i Washington pA hojeste niveau, men hidtil forgeeves - 
Det har indtil nu ikke veret muligt at fA amerikanerne til at se, at selvom 
deres politik medforer visse fordele for amerikansk skibsfart, s4 medforer 
den samme politik bade direkte og indirekte skade for deres NATO-partnere, 
som er langt, langt storre. 

USA er nu inde pa, at hjzlpeprogrammerne til de sdkaldte underudvik- 
lede lande skal beres for en del af de europziske nationer, og der kan vel 
siges at vere noget retfeerdigt heri. Men fra skibsfartens side mA vi alvorligt 
habe pa, at der — som en af betingelserne for europzxisk deltagelse — siges, 
50/50 eller andre diskriminerende regler ma veek fra programmerne. 

Et andet umrade, hvor jeg synes, det matte vere muligt med held at tale 
med USA om skibsfartspolitik, er NATO-mederne. Efter aviserne at domme 
kritiseres adskillige lande i Europa, bl.a. Danmark, for en for ringe indsats 
i det militere samarbejde, og kritikken er maske ikke uberettiget. Men 
forsvar er jo ikke bare krudt og kugler, kanoner og raketter. I de to verdens- 
krige har vi da set handelsfladerne yde en indsats, der var af afgorende 
betydning. Det synes derfor temmelig ulogisk, at man fra samme side gor 
livet vanskeligt for skibsfarten, som i en given situation mA vere en veesent- 
lig part af NATO-landenes forsvarsindsats. 

Pa enhver made mA vi soge at pavirke det amerikanske syn pa skibsfart, 
for skulle det lykkes os at fA amerikanerne overbevist og fA dem til at 
zendre signaler, si de kunne deltage effektivt i kampen mod diskriminerin- 
gen, ville vi vere et meget langt skridt fremme mod vort mal. 
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MA jeg til slut opsummere nogle af vore alvorlige problemer: 
En langvarig depression; 
En verdenshandelsflade, der er for stor til verdenshandelens behov 
med deraf felgende oplegning; 
en veerftskapacitet, der er dobbelt sA stor som pakreevet; 
en sterk trang i mange lande til at skabe en national handelsflade; 
en om-sig-gribende tendens til diskriminering i favor af national ton- 
nage; 
Flags-of-Convenience-flader ; 
De vil sikkert indremme, at vi har rigelig andel i tidens bekymringer. 
Alligevel — som jeg sagde i begyndelsen af mit foredrag — har den danske 
reder stadig sin optimisme i behold. Er det naivt og blaojet pA baggrund af 
den alvorlige depression? Nej. Optimismen er berettiget. Den danske reder 
ved, at hans skibe er gode og nesten alle selskaberne velkonsoliderede og i 
stand til at tage nogen modgang. Han ved, at der — selv i depressionsperioder 
- altid kan komme lidt opgang og en mulighed for den frie reder et eller 
andet sted i verden. Han ved ogs&, at hvis man giver ham mulighed for at 
sejle frit pA nogenlunde samme omkostningsniveau som andre landes skibe, 
skal han nok finde og udnytte hver eneste chance, der gives. Viljen til at 
overleve har han stadig i behold. 


Wire 
Fi 
7 
gor 
ent- | 
art 
art, 
at 
| 
rin- 
Tt. 


NOGLE BEMARKNINGER 
TIL H. ULDALL-HANSENS DISPUTATS 
»TID OG RENTE« 


Af W. SIMONSEN* 


Dp” 15. Oktober 1959 forsvarede cand. polit. H. Uldall-Hansen sin for 
Erhvervelse af den statsvidenskabelige Doktorgrad skrevne Afhandling 
»Tid og Rente«. Som forste officielle Opponent er jeg af Tidsskriftets Redak- 
tion blevet opfordret til i Overensstemmelse med geldende Tradition at 
knytte nogle Bemerkninger til det under selve Forsvarshandlingen frem- 
forte. Det er med en vis Betenkelighed, at jeg har fulgt denne Opfordring, 
idet mit principielle Synspunkt er, at Forsvarshandlingen maa vere det 
centrale og i det Omfang, den tilmaalte Tid tillader, omfatte alt, hvad der er 
vesentligt i Oppositionen. Paa den anden Side maa det erkendes, at en 
dyberegaaende Behandling af visse Enkeltheder, serlig naar de gor Brug 
af matematiske Hjzlpemidler nodvendig, tidsmessigt kan overskride Hand- 
lingens Rammer, og da den citerede Afhandling rummer Enkeltheder af 
serdeles interessant Art, skal jeg i det folgende nermere uddybe nogle af 
disse. 

Mine Bemerkninger, der saaledes kun har Karakter af et Supplement til 
det under Oppositionen allerede fremforte og ikke tilsigter Gentagelser, maa 
jeg efter Sagens Natur begrense til Punkter i Afhandlingen, som vedrorer 
Rentesregningen i egentlig Forstand, og Bedommelsen af de okonomiske 
Afsnit i Arbejdet maa selvfolgelig overlades til de paa dette Omraade sag- 
kyndige. I et vist Omfang har jeg endvidere fraveget Forfatterens Betegnelses- 
system, enten for at benytte velkendte Betegnelser inden for Rentesregningen 
eller for i en konkret Sammenheng at undgaa supplerende Indices o.1., som 
det i en saadan Forbindelse er af mindre Betydning at fremheve. 

(i) Forfatteren kommenterer p. 34, L.2-13 f.o., de mulige Former for 
Diskonteringsfaktoren dj, , men er tilsyneladende ikke opmerksom paa det 
for Rentesregningen fundamentale multiplikative Princip, som finder sit 
Udtryk ved Fordringen 


= dz dp, (1) 
* Professor ved Kobenhavns Universitet. 
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hvor s og t opfattes som kontinuert varierende Perioder. Fordringen (1) 
giver Udtryk for, at Diskonteringen, opfattet som en kontinuert forlobende 
Proces, skal give uforandret Resultat ved en Spaltning af Totalperioden s+t 
i Partialperioder, henholdsvis s og ¢, og medforer (under Forudsetning af 
Kontinuitet af dj, og under Hensyn til dj; = 1) som eneste mulig Form for 
Diskonteringsfaktoren 

dy = = e*, (2) 


hvor i er (helaarlig) Rentefod og 6 (=Log(1+)) den tilsvarende Rente- 
intensitet. 

(ii) I Afsnit 2.3 (p. 75) indforer Forfatteren det vigtige Begreb Kurs- 
kvotient som Forholdet mellem »ideelle« Kurser paa et m-aarigt og et n- 
aarigt Laan af samme Type (hvor m<n), idet Kapitaliseringer baseres paa 
et Set af varierende (helaarlige) Rentesatser i,,..., in (»ideelle« Satser, med 
Forfatterens Terminologi). I Bilag 1 (pp. 217—222) vises det for ensforren- 
tede Serielaan eller Annuitetslaan ved Anvendelse af partiel Differentiation 
med Hensyn til de respektive »ideelle« Satser, at en isoleret Andring af een 
af de »ideelle« Satser medforer en AEndring af Kurskvotienten i samme 
Retning. Bindes alle »ideelle« Satser saaledes, at de skal vere lig en feelles 
effektiv Sats for de to betragtede Laan, naar man under Benyttelse af sam- 
mensat Differentiation til et korresponderende Resultat, som af Forfatteren 
er formuleret i den vigtige Setning 2.3—02 (p. 75). 

Dette Resultat har udover Anvendelserne i selve det foreliggende Arbejde 
meget stor Interesse for Rentesregningen i egentlig Forstand, idet det tillader 
vidtgaaende Generalisationer af betydelig praktisk Verdi. 

Til nermere Belysning heraf betragtes to Laan med Restvarigheder hen- 
holdsvis m og n, hvor m S n; Rekken af resterende Ydelser (pr. Restgald 
100) for de to Laan, der for Simpelheds Skyld antages at forfalde helaarligt, 
antages at vere henholdsvis x; og Az. Om den mere detaillerede Struktur af 
Laanene forudszttes indtil videre intet; specielt gores der ingen Forudset- 
ninger om ensartet Type eller ensartede nominelle Forrentningsforhold. 
Betegner i den for de to Laan felles (helaarlige) effektive Rentesats og 
v = 1/(1+7) den tilsvarende Diskontofaktor, er Kurserne for Laanene hen- 
holdsvis 


= vt (3) 
og 
L= Ay vt . (4) 


Kurskvotienten Q er da givet ved 
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Q=KI/L, (5) 
saa at K = LQ. Ved Differentiation med Hensyn til i faar man under Hen- 
syn til (3) og (4): 


dK _ ,dQ dL 
eller 
m d n 
t=1 t=1 
Division med vK giver da 
m 
t A; vt t az Ay vt 
1 _ 
vQ n m (6) 
At vt a tAt vt 
t=1 t=1 
hvor 
ae = (¢ =1,...,m). (7) 
Antages det nu, at a er ikke-voksende for t = 1,...,m, kan man vise, at 
a 2 0, saa at Forholdet mellem Kurserne K og L er en ikke-aftagende Funk- 


tion af den effektive Rentesats i. 

Beviset herfor kan fores ved Anvendelse af en Metode analog med den af 
Forfatteren anvendte. Noget simplere er dog Benyttelse af en inden for 
Rentesregningen og Forsikringsmatematiken ofte anvendt Ulighed (jfr. f.Eks. 
J. F. Steffensen: Forsikringsmatematik (1934), pp. 436—437): 


az be we bewe 

‘= (m <n). (8) 
at wt wt 

tel t=1 


Denne Ulighed er gyldig, hvis wy 2 0 og b; er ikke-aftagende for 
t =1,...,m, a; er ikke-voksende og 2 0 for t= 1,...,m, medens Nev- 
nerne paa hver Side af Uligheden er 4 0. Erstatter man i denne Ulighed 
wz med A; v', by med ¢ og az med a, ser man umiddelbart, at hojre Side af (6) 
under den angivne Forudsetning om a; er 2 0. 

Det kan bemerkes, at i de Tilfeelde, hvor Ydelserne ved de to betragtede 


Laan kun omfatter Rente af Restgeld samt Afdrag, men ikke Subsidizr- 
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ydelser i Form af »Kurstilleeg« (Agio) eller »Gevinster« (som ved visse Former 
for Premielaan), og Laanene er nominelt ensforrentede, reduceres Kurs- 
kvotienten til 1, hvis i er lig den felles nominelle Sats. 

For at illustrere Anvendelsen af det generelle Resultat anfores folgende 
Eksempler, som fremkommer ved passende Specialiseringer. 


(1) Serielaan — Serielaan. 


Man har, idet de nominelle Rentesatser for Laanene er henholdsvis i 
og 


1 1 t—1 

100 m m (9) 
1 1 t—1 

100 = +(1 n 
Her er 


. 
skriver man Telleren paa Formen 


1+ (n+1—t)i4— [(n—m) 
finder man 


(n— (m+1 — t) (U— i) 
1+(n+1 — 
Antages i/ 2 i//, er dette Forhold ikke-voksende, saa at Kurskvotienten er 
en ikke-aftagende Funktion af i. 


m 
fan 
n 


(II) Annuitetslaan — Annuitetslaan. 


Idet de nominelle Satser atter betegnes ved henholdsvis i/ og i/7, har man 


1 I 
100 
0g 
— At = 1/a_. (10) 


Her er a; konstant, altsaa ikke-voksende, saa at ogsaa i dette Tilfelde 
Kurskvotienten er en ikke-aftagende Funktion af i. 


(II) Serielaan — Annuitetslaan. 


Med de respektive nominelle Satser i/ og i// er x; givet ved (9) og A¢ ved 
(10); man ser da umiddelbart, at a; er ikke-voksende og dermed Kurs- 
kvotienten ikke-aftagende som Funktion af i. 

(iii) I ner Tilknytning til Begrebet Kurskvotient definerer Forfatteren i 
Qe 


en- 
2 
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Afsnit 2.4 (p. 75) Begrebet »(m,n)-Efterrenten« som den felles effektive 
Rentesats, som maatte vere geldende for de to betragtede Laan for at opnaa, 
at deres Kurskvotient blev lig Forholdet mellem de to tilsvarende (»ideelle«) 
Markedskurser, der taget hver for sig vilde betinge tilsvarende og i Alminde- 
lighed forskellige effektive Rentesatser for de to Laan. Forfatteren beviser 
den vigtige Setning 2.5-01, som beskriver Efterrentens Placering i Forhold 
til de to sidst nzvnte effektive Rentesatser, og som sammen med ovenneynte 
Setning 2.3-02 danner Grundlaget for den kvantitative Del af Undersogel- 
serne i Afhandlingen. Et supplerende Resultat, som vedrorer Efterrentefor- 
holdene for tre ensforrentede Laan af samme Type, er af Forfatteren place- 
ret under Kapitel 4 som Setning 4.22-01, men havde maaske naturligere 
fundet sin Plads i Kapitel 2. 

I Kapitel 4 giver Forfatteren under Forudsztning af Tilstedeverelsen af 
den som »kursligevegtig Stabiltilstand« betegnede stationzere Markedstil- 
stand en Beskrivelse af den grafiske Fremstilling af Efterrenteforlobet, der 
betragtes i Sammenhzng med den grafiske Fremstilling af henholdsvis 
Kurs og tilsvarende effektiv Rente for de mulige Lobetider. Forfatteren be- 
tragter herunder — i den Hensigt at illustrere Forholdene uden at vere be- 
sveret af de Ulemper, som Antagelsen af Lobetider, der ikke er kontinuert 
fordelt, medforer — det Greensetilfeelde, der representeres ved, at vilkaar- 
lige Lobetider antages mulige. Man fores herved under passende Differentia- 
bilitetsforudsetninger om de paagzldende Kurver til en (momentan) Efter- 
renteintensitet, der spiller en Rolle analog med Efterrentens. Forfatterens 
Udviklinger p. 122, L. 3—22 f.o., tager Sigte paa Fastleggelsen af denne 
Intensitet (der betegnes som »Punktefterrente«). Tilladeligheden af den 
foretagne Grenseovergang bor imidlertid noget nermere begrundes, idet 
det maa paavises, at den ved en fast Lobetid n og en variabel Lobetid n+h 
(h>0) bestemte Efterrenteintensitet 6 = 6(h) for h>0 som Grenseverdi 
har en Storrelse 6*, den momentane Efterrenteintensitet, der eentydigt er 
bestemt ved Relationen (4.23-03). 

Det kan forst bemezrkes, at Resultaterne vedrorende Kurskvotientens 
Variation med den effektive Rente med mindre vesentlige Modifikationer 
kan overfores til kontinuert amortisable Laan, og at dette ogsaa gzelder den 
ovenfor under (ii) betragtede Generalisation, idet der gelder en med (8) 
analog Ulighed for Integraler i Stedet for Summer. 

Idet man som i Afhandlingen indskrenker sig til at betragte nominelt 
ensforrentede Serielaan eller Annuitetslaan, bestemmes den ovenfor be- 
tragtede Intensitet 6=6(h) ved Relationen (4.23-01), som vi med lidt 2n- 
drede Betegnelser kan skrive som 


C(n+h) K(n+h,8) 
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hvor K(t,d) betegner Kursen for et Laan af den paageldende Type med 
Lobetid t under Forudsetning af en effektiv Renteintensitet af Storrelsen 6. 
At (11) eentydigt bestemmer 6(h), folger af, at Resultaterne vedrorende 
Kurskvotientens Variation med den effektive Rente som netop bemerket 
vedblivende er gyldige og for de to specielle Laantyper yderligere i den 
skarpere Form, at Kurskvotienten er en voksende Funktion af den effektive 
Renteintensitet. 
Relationen (11) kan skrives paa Formen (jfr. (4.23—02)): 


1 C(n+h)—C(n) _ 1 K(n+h, 6) — K(n, 6) (12) 
C(n) h K(n,6) h 
For de to betragtede Laantyper kan man vise, at 6*=lim6(h) eksisterer 
og eentydigt bestemmes ved ae 
C’(n) _ K'n(n,6*) 
C(n)—s K(n,6*) 
saafremt C(t) er differentiabel for t=n (jfr. (4.23-03)). 


Ved den efterfolgende Behandling betegner 6/ ved begge Typer af Laan 
den nominelle Renteintensitet. 


Serielaan. 


Man har 


1 az 


Herved faas 


1 K(t,d) — K(n, 6) t (14) 
K (n, 6) t—n atta t—n 
n 
hvor 
u = 9(t,6) (15) 


er en analytisk Funktion af (t,6) for 1>0, 6>0; specielt er 
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Ifelge Setningen om Kurskvotienten er y(t,6) for et fast tf An en af- 


tagende Funktion af 6 (da u kan skrives paa Formen 


1 K(té) 1 
t—n 


Heraf folger y’s(t,6) < 0 for t#n, og da ’s(t,d) er analytisk, er ogsaa 


6) 


0, saa at p(n,6) er ikke-voksende. Endvidere kan p(n, 4) ikke 


vere konstant i noget Interval (da i saa Fald en Eksponentialfunktion i 6 
skulde stemme overens med en bruden rational Funktion af 6 i et saadant 
Interval); altsaa er ogsaa y(n,6) en aftagende Funktion af 6. 

For hvert fast ¢ er folgelig u = p(t,6) en aftagende Funktion af 6, og da 
6a; = 1—v'—1 og 64, = 1—v"™-—1 for 6— o, ser man ved at skrive 
u paa Formen 


6 t n 
n 
at 
1 t n 1 
p(t,d) = 
+. t—a (1+né) t 
for 6— o. For 6—0 har man endvidere 
og 
né t6 = (n t)d, 
saa at 
1 
oe) 
for 6>0. 
Heraf ses, at man har 
6= y(t,u), 


hvor y(t,u) er en analytisk Funktion af (t,u) i Omraadet 


(+nd5t ~" > 


Sammenholdes (12), (14) og (15), ser man da, at 


ek: 


ve 


sa 


= 
| hy 
Al 
= 
h 
d 

l 


BEMZERKNINGER TIL H. ULDALL-HANSENS DISPUTATS »TID OG RENTE« 1925 


eksisterer C’(n), vil folgelig 6(h) — 6* for h + 0, hvor 
C’(n) 
= C ‘ (17) 


Man ser, at (17) eentydigt bestemmer 6*, og endvidere, at (17) er ensbe- 
tydende med 

C'(n) 

C (n) 


ved (14) og (15) for tn faas da, idet d>6*: 


_ K'n(n,6*) 
K(n,6*) ’ 


= 9(n, 6) ; (18) 


hvilket netop er (13). 
Man bemerker, at man ved (16) har p(n, é6/) = 0. 


Annuitetslaan. 


I dette Tilfzelde er 
1 
100 K(t,6) = 


at 
saa at 
at) an 
1 K(t,d) K(n,6) _ Gnj _ (19) 
K(n, 6) t—n t—n 
hvor 
u= 7 (td) 
er en analytisk Funktion af (t,4) for £>0, 6>0; man har 
1 1 
(n, 6) (20) 
da 
__ ani 
=n 


Paa tilsvarende Maade som ved Serielaan ser man da (idet man benytter, 
at »(n,6) er en aftagende Funktion af 6, som det direkte ses af (20)), at 
u = (t,6) for hvert fast ¢ er en aftagende Funktion af 6 med 


> 
aa 
ke 
id 
ant 

da 
ive 


126 W. SIMONSEN 


1 


n| 


a 


(t,6) > a 


| 


I 
for 00, idet (som ovenfor vist) og +1. Da a; vokser med t, 
er denne Grenseverdi <0. 
Endvidere vil 
t 


n(t,6) > 
I 
for 6+0, da >t og Hojre Side er >0, da t/@;, vokser med ¢. 
Den resterende Del af Resonnementet forlober som ved Serielaan, idet 


man har 6 = C(t,u), hvor ¢(¢,u) er en analytisk Funktion af (t,u) i Om- 
raadet 


t>0, da <u< an 
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Gn an 


Man ser ved (20), at 9(n,6/) = 0. 
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DET BALANCEREDE BUDGETS 
MULTIPLIKATOR OG UDENRIGSHANDELEN 


Af P. NORREGAARD RASMUSSEN * 


er det balancerede budgets multiplikator blev erkendt' var det (vistnok) 
F almindeligt at antage, at en parallel stigning i offentlige kob af varer 
og tjenester pA den ene side og skatter pA den anden side ville vere neutrale 
i relation til samlet faktorindkomst.? P& samme made antog man, at en 
parallel stigning i export og import var uden multiplikatoreffekt. 

Denne sidste antagelse blev dreftet af Stolper*, som paviste en multipli- 
katorvirkning ved en parallel forggelse af export og import. 

Under de sedvanlige forudsztninger for det balancerede budgets princip 
beror virkningen pa, at det fald i eftersporgslen i den private sektor som 
gennemtvinges ved forggede skatter, modsvares ganske af den stigning 
1 eftersporgslen, som de, der modtager indkomst fra den offentlige sektor, 
vil preestere. Men da denne stigning er gennemfort via forggede faktorind- 
komstudbetalinger fra den offentlige sektor, vil resultatet vere, at aktivite- 
ten og/eller prisniveauet (som malt ved faktorindkomsten) alt andet lige vil 
vere vokset med stigningen i det offentlige budget. Det er sdledes her en 
multiplikator i relation til faktorindkomsten pa 1. Man kan vise*, at hvis 
de omtalte skatter er indirekte, vil multiplikatoren i relation til national- 
indkomsten malt i markedspriser vere 2. 


Dr. polit., professor ved Kobenhavns Universitet. 

1. Jfr. »A Note on the History of the Balanced-Budget Multiplier« Economic Journal, 
Marts 1958 og de f.eks. af Erik Schneider givne litteraturhenvisninger i »Zur Frage 
der Multiplikatorwirkund eines ausgleichen Budgets«, 25 Economic Essays in Honour 
of Erik Lindahl, Stockholm. 

. At dette matte modificeres, hvis forbrugseffekten hos skatteyderne antages at vere 
forskellig fra forbrugseffekten hos de grupper, som modtog indkomstudbetalinger fra 
det offentlige var erkendt, jfr. f. eks. Kaldors bidrag i Beveridge, Full Employment in a 
Free Society, London 1944, Appendix C. 

3. W. F. Stolper, »The Volume of Foreign Trade and the Level of Income«, Quarterly 
Journal of Economics, 1947 (Vol. LXI). 

. Jfr. »Markedspriser ctr. faktorpriser ved det balancerede budget«, offentliggjort i fest- 
skriftet: Til Frederik Zeuthen, Kobenhavn 1958. Cfr. heroverfor Schneider, op. cit., som 
mener, at kunne vise, at i relation til nationalindkomsten i faktorpriser vil — ved fi- 
nanciering af de ogede offentlige faktorindkomstudbetalinger ved indirekte skatter — 
multiplikatoren vere 0, mens den i relation til nationalindkomsten malt i markeds- 
priser vil vere 1. 
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Stolper argumenterer nu, at en tilsvarende virkning mA findes i relation 
til betalingsbalancens lobende poster. Hvis exporten vokser, og importen 
samtidig vokser parallelt, vil folgelig aktiviteten vokse med stigningen, dvs, 
»... even without a net foreign balance there may be an income-generating 
effect of the increased total volume of foreign trade ..«. Samme konklusion 
drager Neisser? ogPreben Munthe’. 

Helt forenklet kan Stolpers betragtning fremstilles sAledes. Vokser ex- 
porten med 100 kr., og tanker man sig, at den herved skabte nye indkomst 
vender sig mod importvarer, hvorefter importen vokser med 100, vil 
resultatet vere en stigning i faktorindkomst pa 100 kr., dvs. en multipli- 
kator pa 1 ved en parallel stigning i export og import. 

Reducerer man Stolpers argumentation hertil — og det er sA vidt man kan 
se muligt — er betragtningen indlysende, og den er helt analog til det balan- 
cerede budgets multiplikator. 

Betragter man exporten som exogen variabel vil det efter almindelig sim- 
pel multiplikatorteori* uden hensyntagen til tilbageslag fra udlandet vere 
velkendt, at ved en stigning i exporten pa /\A vil importen vokse med 


1—(c—b) 
hvor c er forbrugstilbojeligheden og b er importtilbgjeligheden. For at fa 


Stolpers tilfeelde frem — med parallel stigning i export og import — mA man 
da Abenbart forudsette 


AB = 


AB = AA, 
hvilket efter den anforte, simple multiplikator krzever 
b 
1—(c—b) 
eller 
c= 1, 


hvilket indeberer, at hele indkomststigningen retter sig mod forbrugsvarer. 
1 


1 —(c—b) 


dette tilfeelde vokser med AA . : . I reglen ma man imidlertid regne med, at 


Idet indkomstmultiplikationen er far man, at indkomsten i 


1>c>0,hvilket udelukker det anforte tilfeelde, sA lenge man betragter im- 
porten som alene indkomst-induceret. Derimod vil f.eks. spekulative beve- 


1. Stolper, op. cit., p. 287. 

2. »The Significance of Foreign Trade for Domestic Employment«, Social Research, 1946. 

3. »Multiplikatorvirkningen ved en parallell gkning av eksport og import«, Festskrift 
til I. Wedervang, Oslo 1951. 

4. Se f. eks. Schneider, Einfiihrung in die Wirtschaftstheorie, III Teil, Tiibingen 1959, 
pp. 272 ff. 
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gelser kunne f4 forbrugstilbojeligheden til (midlertidigt) at blive lig (eller 
storre end) 1. Skal indkomstmultiplikatoren vere lig 1, skal imidlertid ikke 
alene forbrugstilbojeligheden vere lig 1, men tillige skal importtilbojelig- 
heden (b) Abenbart veere lig 1. 

Sagt pA en anden made, sA forudsztter Stolpers ide, at der — af en eller 
anden grund — sker en (abnorm) stigning i efterspergslen efter importvarer'. 
Men nar dette er tilfeeldet er der intet merkeligt i, at man kan na ned pa en 
multiplikator pé 1 — modsat det almindelige tilfeelde, hvor multiplikatoren 
ma antages at vere sterre end 1. 

Ikke desto mindre er der analogi til det balancerede budgets multipli- 
kator pa 1. Betragter man nemlig den offentlige og den private sektor 
under eet, vil det ses, at det balancerede budgets tilfeelde ganske som Stol- 
pers tilfeelde indebezrer en stigning i den samlede forbrugstilbojelighed 
(eller i det mindste i udgiftstilbojeligheden). Den i parantesen anforte 
modifikation refererer til, at den skattefinancierede udgift kan vere en inve- 
stering (modsat konsum), hvilket tilfeelde imidlertid modsvares af, at man 
i Stolper’s eksempel teenker sig investeringen som en endogen variabel — 
i hvilket tilfeelde (nesten) alt kan ske?. Analogt til at teoremet om det 
balancerede budget i virkeligheden »indsniger« en forudszetning om stig- 
ning i (samlet) forbrugstilbojelighed (eller udgiftstilbajelighed), sAledes 
indfgrer ogsA Stolper en forudsztning om stigning i udgiftstilbojeligheden. 
Skal nu indkomstmultiplikatoren vere 1, mA denne stigning i udgiftstil- 
bojeligheden forklares ved en ensidig stigning i importtilbojeligheden. 

Om man vil, kan man dog argumentere, at medens en offentlig indtegts- 
udgifts-relation pA 1 af politiske grunde ikke er usandsynlig, sA vil den 
balancerede udenrigshandels tilfeelde, som refererer sig til den private 
sektors reaktion, og som forudsetter en udgifts- og importtilbojelighed pa 
netop 1, formentlig under almindelige institutionelle forhold referere sig til 
en yderst speciel situation. 

En generalisation af resonnementet bag det balancerede budgets multipli- 
kator er imidlertid af interesse. Man kunne her mere generelt argumentere — 
ganske svarende til finanspolitiske reesonnementer —: Enhver privat virk- 
somhed giver anledning til expansive og kontraktive processer; de expansive 
skyldes virksomhedens indkomstudbetalinger, medens de kontraktive skyldes 
det simple forhold, at virksomheden opnar en (positiv) pris for sine produk- 
ter. Dette er analogt med de offentlige indkomstudbetalinger pa den ene side 
og skatterne pA den anden side. Skatter sivel som kob af varer (med en 


1. Stolper viser selv dette ganske klart. 

2. Nar Preben Munthe kan konkludere, at »en balanceret okning i et lands uten- 
rikshandel kan fore til en okning i landets aktivitet som er storre end den primezre 
eksport- og importekning«, forklares dette ved, at han betragter investeringen som 
endogen variabel. 
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positiv pris) fratager befolkningen indkomst, som er potentielt anvendelig 
pa anden made. 

Analogien kan nu fores videre, idet ligevegten mellem de af virksom- 
hederne igangsatte expansive og kontraktive processer kan tenkes netop 
at modsvare den samlede produktive kapacitet. Man har da »fuld beskef- 
tigelse«. Men ligeveegten kan ogsA ligge udenfor dette optimale punkt, i 
hvilke tilfeelde den offentlige sektor ved en netto-expansiv eller -kontraktiy 
proces kan soge ligeveegten fort frem eller tilbage mod den politisk onskede 
ligeveegt. 

Dette er blot en anden made, pa hvilken man kan udtrykke en af nyere 
finansvidenskabelig litteraturs kendte konklusioner. 
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INVESTERINGERNE 
INDEN FOR MEJERIERNE 
OG SLAGTERIERNE 


Et bidrag til belysning af de oprindelige anlegsudgifters storrelse og finan- 
siering samt til bedommelse af beveegelserne i bruttoinvesteringerne i tiden fra 
andelsvirksomhedernes begyndelse til de senere ar 


AF LEON BUCH* 


det folgende fremlegges nogle forelobige resultater af en undersogelse af 

mejeriernes og slagteriernes investeringer gennem det sidste trekvart ar- 
hundrede. Selve denne undersogelse, der her kun behandles i hovedtreek, er 
en del af en mere omfattende undersogelse, der ved Kobenhavns Universitets 
Okonomiske Institut med stotte fra Statens almindelige Videnskabsfond fore- 
tages med henblik pa en belysning af bevegelserne i landbrugets investe- 
ringsrate. 

Ved denne mere omfattende undersogelse gennemproves mulighederne 
for at finde udtryk for landbrugets investeringsrate og sammenholde beve- 
gelserne i denne med beveegelserne i andre for landbruget relevante storrel- 
ser som f.eks. brutto- og nettoindtegten, lanerenten for henholdsvis obliga- 
tionslan (kreditforeningslin) og sparekasselan, lon og beskeftigelse samt 
endringer i produktionsomfanget og produktionsstrukturen m.v. Det er end- 
videre tanken at undersoge, hvorledes den til investeringerne fornodne 
kapital er fremskaffet, herunder hvilken rolle selvfinansieringen til forskel- 
lige tider har spillet, samt om bevegelserne i dennes andel af den samlede 
kapitaltilforsel har fulgt beveegelserne i landbrugets indtjeningsevne. 

Udover at formalet med undersogelsen af mejeriernes og slagteriernes 
investeringer saledes i ret hoj grad er bestemt af den ramme, der er lagt for 
den mere omfattende undersogelse af landbrugets investeringsrate, er der 
dog i det folgende ogs4 gjort forsog pa at belyse de oprindelige anlegsud- 
gifters storrelse og finansiering. 

Motiveringen herfor er, at man pa forhand matte kunne formode, at vil- 
karene for igangsettelsen af de omfattende investeringer i mejerier og slagte- 
rier i perioden 1880—99 ma have veeret alt andet end gunstige, dels fordi de 


* Fuldmegtig i Folketingets Sekretariat. 


lig | 
‘tiv 
| 
ere 


132 LEON BUCH 


ovrige erhverv kan formodes at have pafort landbrugserhvervet en sterk 
konkurrence i eftersporgslen efter investeringskapital, dels fordi landbrugets 
evne til helt eller delvis selv at fremskaffe den nodvendige kapital ma antages 
at have veret svekket af den gennem storstedelen af denne periode fortsat 
ugunstige udvikling i priserne pa landbrugsprodukter. 

Til illustration af, hvor sterk stigningen i den samlede eftersporgsel efter 
investeringskapital i denne periode har veret, kan anfores folgende: Ifolge 
K. Bjerke og N. Ussing! steg hele landets bruttoinvesteringer regnet i faste 
priser (1929-priser) fra 126 mill. kr. i 1880 til 347 mill. kr. i 1899, hvilket 
svarer til en stigning pa ca. 175 pet. Da radighedsbelobet i samme periode 
kun steg fra 1316 mill. kr. til 2544 mill. kr. eller med 93 pct., beslaglagde 
bruttoinvesteringerne saledes i 1899 ca. 13,6 pct. af radighedsbelobet mod 
kun ca. 9,6 pet. i 1880. 

Tilsvarende kan landbrugets okonomiske bereevne inden for samme 
periode belyses med nogle enkelte tal. Ifelge nogle af P. Dossing udarbejdede 
oversigter* kan landbrugets nettofaktorindkomst i lobende priser beregnes 
til at have udgjort 311 mill. kr. i 1880. I arene til og med 1888 falder netto- 
faktorindkomsten hvert ar, indtil den i 1888 er kommet helt ned pa 236 mill. 
kr., og bortset fra arene 1890—92 holder den sig stort set under 300 mill. 
kr. helt hen til ar 1900. 

Heroverfor star, at der i 4rene 1882—99 anlagdes godt 1100 nye mejerier, 
hvoraf godt 1050 var andelsmejerier, medens der i arene 1887—99 blev 
anlagt omkr. 30 nye slagterier, hvoraf de 25 allerede ved starten var organise- 
ret som andelsselskaber. 

At landbruget har kunnet foretage sadanne investeringer ved siden af de 
lobende investeringer i de individuelle bedrifter over en periode, hvor pris- 
og indkomstudviklingen var erhvervet ugunstig, og hvor ekspansionen inden 
for de ovrige erhverv lagde beslag pa store kapitaler, affoder derfor folgende 
sporgsmal: Hvordan var det muligt for landbruget at foretage disse investe- 
ringer og fremskaffe kapitalen hertil? 

For at besvare dette sporgsmal er der i det folgende afsnit om anlegsvirk- 
somhedens begyndelse og finansiering foretaget en undersogelse af investe- 
ringsudgifternes storrelse og anlegskapitalens fremskaffelse. 

Af det til belysning af forholdene ved starten af de forste mejerier og slagte- 
rier benyttede kildemateriale skal iser nevnes jubileumsskrifterne, der i 
adskillige tilfeelde har indeholdt specificerede oplysninger om anlegsudgif- 
terne og deres finansiering, ligesom ogs4 forhandlingsprotokoller, arsregn- 
skaber og andre dokumenter fra virksomhedernes allerforste ar — f.eks. 


1. Kjeld Bjerke og Niels Ussing: Studier over Danmarks Nationalprodukt 1870—1950, Kobenhavn 
1958, side 150. 

2. Se de af P. Dossing beregnede tal, der findes offentliggjort i det af E. Cohn udarbejdede verk: 
Privatbanken i Kjobenhavn gennem 100 dr, Il. halvbind, Kebenhavn 1958, side 545. 


pan 
mat 
dei 
tide 
fort 
vid 
gru 
de. 
lige 
mil 
I. 
0g 
gel 
an 
le 
de 
go 
m 
de 
ar 
of 
3. 


INVESTERINGERNE INDEN FOR MEJERIERNE OG SLAGTERIERNE 133 


pantebreve o.lign. — har veret af betydning dels som selvstendigt kilde- 
materiale, dels som kontrolmulighed ved bedommelsen af palideligheden af 
deijubileeumsskrifterne anforte oplysninger. Endvidere kan nevnes Meelkeri- 
tidende, Andelsbladet og andre periodiske skrifter ligesom selvfolgelig mejeri- 
fortegnelserne og mejeristatistikken har veret benyttet. Den sidste har end- 
videre sammen med 4rsregnskaber fra slagterierne udgjort det vesentligste 
grundlag for undersogelsen af udviklingen gennem perioden fra starten til 
de seneste Ar. OgsA den officielle statistik er benyttet i al mulig udstrekning, 
ligesom der pa mange mader er draget nytte af en lang rekke storre eller 
mindre verker om landbrugs- og andelsforhold®. 


I. Anlegsvirksomhedens begyndelse og dens finansiering 


Som nevnt i indledningen var anlegsvirksomheden inden for mejerierne 
og slagterierne serlig kraftig i den sidste del af forrige 4arhundrede. Den 
gennemsnitlige oprindelige anlegssum for de i perioden 1882—99 anlagte 
andelsmejerier kan pa grundlag af oplysninger om 263 andelsmejeriers an- 
legssummer i mejeristatistikken for dret 1900 beregnes til godt 22.000 kr.; 
det vil sige, at den samlede oprindelige anlegssum for de i perioden anlagte 
godt 1100 andels- og private mejerier ma have andraget rundt regnet 25 
mill. kr., hvis man regner med, at de private mejerier har kostet omtrent 
det samme at anlegge som andelsmejerierne. For de i perioden 1887—99 
anlagte slagterier kan anlegssummen opgores til knap 4 mill. kr., nar der 
ogsa her regnes med samme gennemsnitlige oprindelige anlegssum for an- 


3. Dels fordi kildernes antal er meget stort (alene af jubileumsskrifter er der benyttet 188), dels 
fordi udbyttet af de enkelte kilder har veret meget uensartet, skal der ikke her anfores nogen 
egentlig litteraturliste. For jubileumsskrifternes vedkommende skal der sdledes kun henvises 
til den af Ulf Kjaer Hansen udarbejdede bibliografi: Danske jubileumsskrifter, Kobenhavn 1955. 
hvori titel, udgivelsessted og -ar er angivet for de pageeldende skrifter. Baggrunden for andels- 
virksomhedernes fremkomst og en reekke forhold i forbindelse med disses stiftelse og udvik- 
ling er belyst af H. Hertel: Andelsbevegelsen i Danmark, Kobenhavn 1917, og A. Axelsen Drejer: 
Den danske Andelsbeveegelse, Kobenhavn 1929 og senere udgaver. Sidstnzvnte forfatter har end- 
videre i veerket: Andelsslagterierne i Danmark 1887—1937, Kobenhavn 1937, givet en rekke 
verdifulde oplysninger sAvel om slagteriernes udvikling som om de enkelte virksomheder. 
Nogle med tal forsynede beskrivelser af andelsmejeriernes forhold i slutningen af forrige ar- 
hundrede er givet af B. Boggild i folgende verker: Melkeribruget i Danmark, Kobenhavn 1907, 
Andelsmelkerier, Kobenhavn 1887, Andelsmelkerierne, Odense 1900, samt i artikler i Ugeskrift 
for Landmend (1890), Melkeritidende (1892 og 1894) og Tidsskrift for Landokonomi (1902). 
Den forste systematiske fortegnelse over landbrugets organisationer og institutioner findes i N. 
Heymann: Landbrugsinstitutioner, Kobenhavn 1897, hvori er medtaget en rekke (ikke altid 
lige korrekte) oplysninger om slagteriernes anlegssummer. Endelig bor nzvnes det store verk 
af I. B. Krarup: Landbrugets Udvikling i Danmark, Kobenhavn 1895—1912, hvori for forsie 
gang er offentliggjort resultaterne af en systematisk indsamling af oplysninger om andelsmeje- 
riernes anlegsudgifter. 
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dels- og privatforetagender‘. (For sa godt som samtlige i denne periode an- 
lagte andelsslagterier findes der oplysninger om anlegsudgifterne i jubi- 
leumsskrifter eller lign.). 

Det folger nu allerede heraf, at finansieringen af anleggelsen af de for 
landbrugets produktionsomlegning nodvendige virksomheder kun har lagt 
beslag pa en kapital af forholdsvis begrznset storrelse, nemlig hojt regnet 
30 mill. kr. i den betragtede periode. Dette berettiger dog ikke til at slutte, at 
der sa heller ikke har veret szrlig store problemer forbundne med anlegs- 
kapitalernes fremskaffelse, for over halvdelen af de ovennevnte investe- 
ringer foretoges inden for femaret 1885—89 altsé pa det tidspunkt, hvor 
landbrugets indtegter var sterkest faldende og nettofaktorindkomsten kun 
udgjorde omkr. 250 mill. kr. i gennemsnit pr. ar. 

Det forekommer i hvert fald rimeligt at antage, at der i de to storste an- 
legsar, 1887 og 1888, hvor disse investeringer androg henholdsvis knap 4 
mill. kr. og godt 6 mill. kr., kan have eksisteret et finansieringsproblem, og 
det ma under alle omsteendigheder vere af en vis interesse at se, hvilke kilder 
der bidrog til midlernes fremskaffelse. Der er derfor i det folgende foretaget 
en supplerende undersogelse af finansieringsforholdene ved starten af meje- 
rierne og slagterierne, men det har her veret nodvendigt at begraense under- 
sogelsen til andelsvirksomhederne, idet oplysninger om de private virksom- 
heders finansieringsforhold praktisk talt ikke forekommer i tilgeengelig form. 

Til grund for undersogelsen af andelsmejeriernes finansieringsforhold i 
perioden 1882—99 foreligger oplysninger om den oprindelige anlegskapitals 
fremskaffelse for 76 andelsmejerier, der blev bygget i denne periode. Resul- 
tatet af undersogelsen er anfort i oversigten i hosstaende tabel 1. 

Det lader sig med hensyn til en vurdering af udsnittets reprzesentativitet 
ikke benegte, at selve udsnittet er temmelig lille — kun godt 7 pct. af samt- 
lige de i perioden byggede andelsmejerier. Hertil kommer, at fordelingen pa 
landsdele er ret skeev, idet det storste omrade, Jylland, er repraesenteret med 
det mindste antal, medens omvendt Fyn, der selv med de omliggende oer 
udgor det mindste af de tre omrader, er representeret med et forholdsmes- 
sigt stort antal (jfr. herom senere). Dette sidste forhold er imidlertid sogt 
afhjulpet for sa vidt angar beregningen af tallene i kolonnen for hele landet, 
idet man ved sammenvejningen af de enkelte landsdeles tal til tal for hele 
landet som veegte har benyttet forholdet mellem antallet af andelsmejerier 
inden for de enkelte landsdele i aret 1898. 

Ser man derefter pa de gennemsnitlige oprindelige anlegssummer, der 


4. Den gennemsnitlige oprindelige anlegssum for de i perioden 1887—99 anlagte andelsslagterier 
androg ca. 85.000 kr., nar der ses bort fra Andelsselskabet Odense off. Slagtehuse og Eksport- 
slagteri, der straks fra starten blev anlagt som et »keempeforetagende«, der alene kostede om- 
kring 1.400.000 kr. En lidt nermere omtale af Odenseslagteriet folger senere. 
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Tabel 1. Finansieringsforholdene for 76 andelsmejerier bygget i tiden 1882—99. 


Jylland Fyn Sjelland Hele landet 


Antal mejerier med op- 
lysninger om finansie- 


ringsforholdene...... 18 39 19 76 
Gennemsnitlig anlegssum 

17.940 21.919 23.016 20.139 
Anlegssummens fordeling 

pa: kr. pet. kr. pet. kr. pet. kr. pet. 


1. Andels- og aktiekapital 1.355 7,6 3.683 16,8 158 0,7 1.392 6,9 
2. Lan fra landbrugere o. 


MOA. catewreniwons 860 4,8 2.397 10,9 263 4,1 942 4,7 
3. Sparekasselan....... 11.950 66,6 11.841 54,0 20.911 90,9 14.620 72,6 
4, Uangivne langivere. . . 2.474 11,3 420 2,2 
6. Kreditforeningslan. . . 778 4,3 462 2,1 a — 491 2,4 
7. Byggegeld m.v....... 469 2,6 241 i 824 3,6 537 2,6 

a 17.940 100,0 21.919 100,0 23.016 100,0 20.139 100,0 


ligger pa ca. 18.000 kr., 22.000 kr. og 23.000 kr. for henholdsvis Jylland, 
Fyn og Sjelland, bemerker man, at den pa grundlag af oplysningerne fra 
de her anvendte 76 mejerier beregnede gennemsnitlige anleegssum for hele 
landet kun belober sig til godt 20.000 kr., nar sammenvejningen foretages 
pa den ovenfor angivne made. Den vejede gennemsnitlige anlegssum for 
udsnittets 76 mejerier ligger siledes ca. 10 pct. under den gennemsnitlige 
anlegssum for de foran til beregningen af de samlede anlegsudgifter benyt- 
tede 263 andelsmejerier. Dette kan dog delvis skyldes den omstendighed, at 
der blandt udsnittet pa de 76 mejerier er forholdsvis flere virksomheder, der 
er bygget inden for den forste halvdel af perioden 1882—99, end tilfeeldet er 
for det lidt storre udsnit pa de 263 mejerier, og herved kommer det forhold, 
at de gennemsnitlige anlegssummer i tiden fra 1882 til 1899 steg (omend 
kun langsomt og langt fra jevnt), til at ove indflydelse pa sammenlignings- 
grundlaget. Den aldersmessige skeevhed er dog for ubetydelig til at kunne 
forklare hele afvigelsen; ogsa den ikke ubetydelige spredning pa tallene for 
anlegssummerne over indflydelse. I ovrigt kan det ikke ved en nermere 
gennemgang af materialet med henblik pa det nevnte forhold konstateres, 
at billedet af finansieringsforholdene ville forrykkes i nogen vesentlig grad, 
sely om de i den senere del af perioden byggede mejerier kom til at indgd med 
en smule sterre vegt. 

Det er derfor anset for forsvarligt at betragte oversigtens oplysninger som 
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et billede af andelsmejeriernes finansieringsforhold i den nzvnte periode, 
og man konstaterer da, at indbetalte andels- og (aktie)kapitaler kun spillede 
nogen storre rolle pa Fyn, og at det samme kan siges om posten »lan hos 
landbrugere og andre personer med tilknytning til landbruget«. Banklanene 
var kun af betydning for Jyllands vedkommende, og inden for denne lands- 
del lader denne type lans betydning sig yderligere begreense til den sydvest- 
lige del af landsdelen, hvor f.eks. Varde Bank tog aktiv del i finansieringen 
af andelsmejerierne. Kreditforeningslan forekom praktisk talt kun i und- 
tagelsestilfeelde og ydedes da som regel ad omveje, idet de oftest er ydet til 
enkelte gardejere mod pant i disses ejendomme, hvorefter de pageldende 
gardejere har genudlant pengene til det nystartede mejeriselskab. 

Tilbage som den dominerende langiver star da sparekasserne, der iser 
har spillet en stor rolle pa Sjzlland, hvor de (og det vil navnligt sige Bonde- 
standens Sparekasse) har finansieret ca. 90 pct. af anlegsudgifterne. I Jyl- 
land har sparekasserne finansieret de to tredjedele af anlegsudgifterne, og 
omtrent det samme kommer man til for Fyns vedkommende, hvis man 
regner med den mulighed, at de uangivne langivere i virkeligheden har 
veret sparekasser, hvilket ikke kan udelukkes, idet sAvel de pagzeldende 
mejeriers placering i umiddelbar nerhed af »Landbosparekasserne« og 
deres filialer som storrelsen af de optagne lan peger i den retning. Resultatet 
for hele landet under ét bliver da, at anleggelsen af andelsmejerierne i den 
her omhandlede periode for ca. de tre fjerdedeles vedkommende blev finan- 
sieret gennem sparekasserne®. 


5. Som det blev anfort under omtalen af kildematerialet, har jubileeumsskrifterne spillet en betyde- 
lig rolle, hvilket iszer er tilfeeldet for den del af undersogelsen, der vedrorer finansieringsforhol- 
dene. Da det imidlertid ikke kunne udelukkes, at benyttelse af denne specielle form for kilde- 
materiale kunne indebere en vis risiko for, at undersggelsens resultater kunne komme til at 
lide under, at forfatterne af disse skrifter har veeret i besiddelse af hgjst forskellige forudszetninger 
for og evner til at benytte og bedomme de forhandenverende kilder, blev det straks fra starten 
besluttet at foretage en prove med hensyn til nojagtigheden af de i jubileeumsskrifterne anforte 
oplysninger. 

Da Svendborg amt var det omrdade, fra hvilket der foreld flest jubileumsskrifter med oplys- 
ninger om finansieringsforholdene, foretoges der besog pa i alt 50 mejerier inden for dette amt. 
Herunder lykkedes det for ca. 30 mejeriers vedkommende at finde frem til de gamle forhand- 
lingsprotokoller eller andre dokumenter af betydning fra stiftelsesArene eller tiden deromkring. 
Dette materiale blev af mejeriernes ledelse velvilligst udlant og stillet til radighed for denne 
undersogelse. 

Ved gennemgangen af disse forhandlingsprotokoller m.m. konstateredes det forst, at de oplys- 
ninger, man allerede rddede over pA grundlag af 13 jubileumsskrifter fra dette amt, i det store 
og hele var korrekte. Desuden kunne det konstateres, at billedet af finansieringsforholdene pa 
det neermeste forblev uzendret for omrddets vedkommende, skent materialet nu var blevet ud- 
videt fra 13 til 31 beskrivelser, hvilket dekker omtrent halvdelen af amtets mejerier. 

Med erfaringerne fra denne kontrolundersegelse som baggrund synes der derfor ikke at vere 
nogen grund til at nere betenkeligheder ved ogsA for den ovrige del af landet at bygge pa dei 
jubileumsskrifterne indeholdte oplysninger. 
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Til grund for undersogelsen af andelssvineslagteriernes finansieringsforhold 
foreligger oplysninger vedrorende 13 af de 25 slagterier, der byggedes i 
perioden 1887—99, og som straks fra starten blev organiseret som andels- 
selskaber. Det drejer sig om slagterierne i folgende byer: Horsens, Kolding, 
Odder, Nykobing F., Randers, Skanderborg, Hjorring, Norresundby, Frede- 
rikssund, Haslev, Bogense, Kalundborg og Nakskov. 

Af disse 13 slagterier har de 8 udelukkende fremskaffet selve anlegs- 
kapitalen ved lan i sparekasser, medens 3 slagterier har tilvejebragt anlegs- 
kapitalen dels ved sparekasselan, dels ved lan hos banker og andre lan- 
givere. Kun 2 af de 13 slagterier har skaffet anlegskapitalen tilveje udeluk- 
kende ved banklan. 

Udover den kapital, der skulle tilvejebringes til finansieringen af selve 
anleggenes opforelse, har slagterierne imidlertid mattet fremskaffe en i for- 
hold til mejerierne ret stor driftskapital. For de ovennzvnte 8 andelsslagterier 
er imidlertid ikke alene anlegskapitalen, men ogsa driftskapitalen frem- 
skaffet i form af sparekasselan, idet de oprindelige sparekasselan har veret 
ca. 70 pet. storre, end selve anlegskapitalen krevede. De 2 slagterier, der 
finansierede anlegskapitalen ved banklan, har ogsa fremskaffet driftskapi- 
talen ad denne vej, medens de resterende 3 slagterier har fremskaffet drifts- 
kapitalen ad andre veje, blandt hvilke kan nevnes lan hos forretningsfor- 
bindelser i England, indbetalt garantikapital eller lan fra grupper af borgere 
iden by, hvori slagteriet blev anlagt. 

Den sidste type af lan omtales ogsa i en del jubileeumsskrifter, der i ovrigt 
ikke giver fuldstendige oplysninger om finansieringsforholdene, og den 
ma sikkert ses i forbindelse med den aktivitet, der af byernes neringsdri- 
vende ofte udfoldedes for netop at fa det pateenkte slagteri anlagt i deres by 
i stedet for i konkurrerende nabobyer. 

Nar bankerne derimod ikke kommer sterkere ind i billedet ved andels- 
slagteriernes start, end tilfeeldet synes at have veeret, skyldes dette formentlig 
ien del tilfeelde hensynet til disses forretningsforbindelser med allerede 
eksisterende private slagterier, hvoraf der jo allerede fandtes en del pa dette 
tidspunkt. Muligvis har ledelsen i de banker, hvorom der kunne vere tale, 
veret sterkt pavirket af de store hovedbankers ledelse; det ma navnlig i 
denne forbindelse erindres, at Tietgen, der havde visse forbindelser til Hey- 
mans privatslagterikoncern, var fjendtligt stemt over for andelstanken inden 
for slagteribranchen. 

Selv om de ovenfor anforte oplysninger om andelssvineslagteriernes finan- 
sieringsforhold bygger pA et grundlag, der udgor halvdelen af samtlige de i 
perioden 1887—99 anlagte andelsslagterier, ma selve det forholdsvis ringe 
antal oplysninger opfordre til forsigtighed med hensyn til at drage slutninger. 
Der skal derfor ikke for sA vidt angar andelssvineslagterierne forsoges en 
tabellarisk opstilling med hensyn til de forskellige finansieringskilders abso- 
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lutte eller relative bidrag, idet en sadan muligvis ville give et indtryk af storre 
ngjagtighed, end forholdene berettiger til. 

Pa grundlag af det foreliggende materiale ma det imidlertid anses for 
tilladeligt at drage folgende generelle slutninger, idet der af hensyn til usikker- 
heden foretages passende afrundinger af tallene: 

Hvis man ser bort fra »kempeslagteriet« i Odense®, har anlegssummen 
for de ovrige 25 andelssvineslagterier, der blev anlagt i perioden 1887—99, 
andraget ca. 2.125.000 kr., hvortil formentlig skal legges en driftskapital pa 
rundt regnet 1,5 mill. kr. — i alt ca. 3,6 mill. kr. Heraf er ca. to tredjedele 
fremskaffet gennem sparekasserne, godt en ottendedel gennem bankerne, 
og resten eller knap en femtedel ad anden vej. 

At der gennem bankerne og pa anden vis kun skaffedes et belob svarende 
til mindre end driftskapitalens storrelse ma dog ikke forlede til den slutning, 
at bankernes betydning for slagterierne var uvesentlig, thi hvis man betragter 
jubileumsskrifternes oplysninger herom, varede det ikke lenge, inden der 
knyttedes meget faste forbindelser mellem slagterierne og bankerne. For det 
ferste blev den daglige pengeomsztning hurtigt ledet over bankerne, der 
ifolge sagens natur var langt bedre indstillet pa den slags forretninger end 
sparekasserne, hvis formal var af en helt anden art, og for det andet blev 
det i hoj grad bankerne, der kom til at stotte slagterierne ved de efter starten 
hastigt folgende udvidelser, som inden lenge kom til at betyde mere i penge 
end selve anlegsomkostningerne. 

Nar bankerne saledes ret hurtigt gik ind i samarbejdet med andelsslagte- 
rierne, skont de — som nevnt foran — spillede en mindre fremtredende 
rolle ved starten af disse, ma forklaringen nok ses deri, at andelsslagterierne, 
nar de var blevet etablerede og kommet i drift, hurtigt viste sig at vere en 
mindst lige sé god forretningsforbindelse som de tidligere opstaede private 
slagterier. Det er vel gaet her som i s4 mange andre tilfeelde, at medens en 
bank ikke gerne stotter oprettelsen af en virksomhed, der vil konkurrere 
med en allerede bestaende virksomhed, hvori banken er interesseret, sa vil 
banken, hvis den konkurrerende virksomhed alligevel etableres og viser 
sig overlegen, se sin interesse i at knytte forbindelse med den, der har de 
bedste fremtidsudsigter. 

Et sporgsmal, der kan forudses fremsat efter denne pavisning af spare- 
kassernes betydning for andelsmejeriernes og -slagteriernes finansiering, er, 


6. »Andelsselskabet Odense offentlige Slagtehuse og Eksportslagteri« var ikke fra starten anlagt 
som et andelsselskab. Det blev opfort i 1896 som et privat slagteri af Dessau & Kiister, men solgtes 
allerede aret efter til et andelsselskab, der truede med ellers at lade opfore et meget stort slagteri. 
Kobesummen angives til 1.400.000 kr. og andelsselskabet finansierede kobet og fremskaffede 
den nodvendige driftskapital ved at overtage et prioritetslan i Fyens Stifts Sparekasse pA 492.800 
kr. og udstede en panteobligation til selgerne pA 200.000 kr. samt optage et lAn pA 1.750.000 kr. 
i Handelsbanken. 
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hvem der havde presteret den opsparing, som via sparekasserne kom andels- 
foretagenderne til gode i form af lan. Dette sporgsmal kan dog ifolge sagens 
natur ikke besvares udtommende, bl.a. fordi der savnes fyldestgorende 
oplysninger om, fra hvilke samfundsgrupper sparekassernes indlanskapital 
stammede. I ovrigt ses der ikke at have foreligget noget szrlig stort problem, 
idet indlanskapitalen i sparekasserne fra 1883 til 1899 steg fra ca. 300 mill. 
kr, til ca. 600 mill. kr. eller med ti gange sa stort et belob, som hele finansie- 
ringen af de omhandlede andelsvirksomheder inden for samme periode 
beslaglagde. 

Imidlertid fremgar det af jubileumsskrifterne og forhandlingsprotokol- 
lerne, at det iseer har veret de sparekasser, der pa den tid kunne betegnes 
som landbosparekasser, der har deltaget i finansieringen, og der kan derfor 
med nogen ret fremszttes den pastand, at det stort set har veret landbefolk- 
ningens egen opsparing, der med sparekasserne som mellemled har udgjort 
grundlaget for de omhandlede investeringer. En stotte for en sadan pastand 
finder man f.eks. i en i jubileeumsskriftet fra Bondestandens Sparekasse refe- 
reret udtalelse af C. Alberti, hvoraf det fremgar, at denne sparekasse oprette- 
des, fordi bondestanden onskede selv at veere medbestemmende ved anven- 
delsen af dens egne opsparede midler, hvilket bysparekassernes ledelser 
hidtil havde negtet den mulighed for’. Lignende oplysninger fremszettes af 
Thorkil Kristensen i jubileumsskriftet fra Landbosparekassen i Aarhus, 
hvor man bl.a. finder folgende udtalelser®: 


»Det karakteristiske ved landbosparekasserne var jo netop, at 
de i modsetning til de eldste, filantropiske kasser var skabt og 
opretholdtes af landmendene selv pa samme made som senere 
andelsbeveegelsen«. 

Og videre: 

»I de femogtyve Ar fra 1856 til 1881 stiftedes ... ikke mindre 
end 450 sparekasser, hvoraf de allerfleste havde deres rod i land- 
bruget. Landbosparekasserne har da veret en forlober for andels- 
beveegelsen, og de har i dobbelt forstand veret med til at skabe 
grundlaget for denne«. 


I det hele taget kan man ved en gennemgang af de jubileumsskrifter, der 
er udsendt af de typiske landbosparekasser, fa det indtryk, at det — snarere 
end at pasta, at det var kapital fra kredse uden for landbruget, der bidrog 
til finansieringen af dettes tekniske udvikling — vil vere rimeligt at antage, 
at der af den inden for landbostanden opsparede kapital er vandret en del 


7. Fridlev Skrubbeltrang: Den sjellandske Bondestands Sparekasse 1856—1958. Kobenhavn 1959, 
side 37, jfr. side 31. 

8. Hans Jensen og Thorkil Kristensen: Landbosparekassen i Aarhus 1862—1937, Aarhus 1937, side 
75. 
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bort for at blive investeret i andre erhverv. En nermere diskussion af dette 
problem skal imidlertid ikke optages pa nerverende trin af denne under- 
sogelse. Der krzeves, hvis man skal na til et nogenlunde klart billede af for- 
holdene, ikke alene overblik over sparekassernes ind- og udlanssider, men 
ogs4 de ovrige penge- og kreditinstitutioner ma drages ind under underso- 
gelsen, ligesom man matte have det, der skulle vere formalet med den 
ovrige del af undersogelsen, nemlig et bedre overblik over omfanget af hele 
landbrugets realinvesteringer. 

Et andet problem i forbindelse med sparekasselanene var afdragstiden. 
Denne var iser for mejeriernes vedkommende til at begynde med forholdsvis 
kort. Mange mejerilan blev ydet pa betingelse af tilbagebetaling over 10 ar 
eller mindre, og afdragsperioden fastsattes som regel svarende til leengden af 
de »perioder«, der var si almindelige inden for andelsbevegelsens forste tid®. 


Om denne periodedrift skriver T. Mathiassen bl.a. folgende!®: 


»For hovedparten af vore andelsmejerier var periodedriften i 
sin tid det almindelige, d.v.s., at medlemmerne havde forpligtet 
sig til for en bestemt periode, f.eks. 10 ar, at levere al den melk, 
der blevy produceret pa ejendommen og ikke anvendt i egen 
bedrift og husholdning. Samtidig garanterede medlemmerne over 
for langiveren for den nodvendige kapital til mejeriets oprettelse 
og drift. 

Da medlemmernes forpligtelse var tidsbegrzenset til perioden, 
indeholdt vedtegterne bestemmelser om, at mejeriet skulle vere 
geldfrit ved periodens slutning. Sa langt var princippet godt 
nok, men de allerfleste steder begik man derpa den store fejl at 
begynde den nye periode med at optage et nyt lan, dels til dek- 
ning af patreengende vedligeholdelsesudgifter, men navnilig til ud- 
betaling til andelshaverne i forhold til disses leverancer af melk 
i den forlobne periode«. 


Det lige beskrevne forhold, der bekreftes ved gennemgangen af jubileums- 
skrifter og forhandlingsprotokoller, modificerer selvfolgelig virkningen af 
den aftalte forholdsvis korte afdragstid, men ogsa pa anden made er denne 
blevet forlenget; sdledes har talrige mejerier efter henvendelse herom faet 
tilstaet afdragsudszttelse i et, to eller flere ar, hvorved lanene kom til at lobe 
over adskillige ar, og der foreligger endog eksempler pa, at sparekasser selv 
har tilskrevet mejerier og tilbudt udszttelse med hensyn til afdragene. 


9. Se Thorkil Kristensen: anf. sted side 122. 
10. T. Mathiassen: »Andelsmejeriernes finansiering«, Andels-Ideen under nutidens vilkdr (festskrift 
til A. Axelsen Drejer, udg. af Andelsudvalget), Kobenhavn 1959, p. 117 f. 
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Disse forhold i forbindelse med den kendsgerning, at andelsselskaberne 
hurtigt kom ud for yderligere en rekke nye investeringer, dels pa grund af et 
almindeligt behov for udvidelser, dels fordi de ved starten opforte anleg 
ofte havde veret for primitive, medforte, at andelslanene ogsa ud over selve 
den periode, hvori de fleste af andelsvirksomhederne anlagdes, vedblev at 
spille en ret betydende rolle for sparekasserne™. 


Som allerede nevnt foreligger der for de private virksomheder inden 
for mejeri- og slagteribranchen sa godt som ingen tilgengelige oplysninger 
om finansieringsforholdene. For de private slagteriers vedkommende kan 
dog neevnes, at der var tale om en forholdsvis sterk koncentration, idet de 
hovedsagelig var samlet under to koncerner. 

I 80erne og den forste del af 90erne var den dominerende blandt de pri- 
vate slagteriejere den kobenhavnske grosserer Philip W. Heyman, der pa 
flere omrader stod i forbindelse med Tietgen. Heyman havde bl.a. interesser 
i slagterier i Kobenhavn, Varde, Alborg, Hjorring og Assens, og han gjorde 
omkring 1890 et storstilet forsog pA at samle alle landets slagterier (private 
savel som andelsforetagender) i et enkelt stort selskab. I den anledning ud- 
gav han et skrift, hvori han sammenlignede nogle af sine egne slagteriers 
rentabilitet med andelsslagteriernes!*. Skont planen havde enkelte tilheengere 
inden for andelsslagterierne, blev det dog disse, der under ledelse af repre- 
sentanterne for slagterierne i Horsens og Kolding fik den til at strande*®. 

Fra slutningen af 1880erne kommer et nyt firma ind i billedet. I 1887 
kobte sonnerne af den store Hamborg-kobmand J. D. Koopmann et privat 
slagteri i Alborg for en kobesum af 100.000 kr. kontant, og i 1889 udbyggedes 
virksomheden med et stort nyt slagteri i Silkeborg. Midlerne til finansieringen 
af dette fremstod har Koopmann-sonnerne kunnet tage ud af deres forret- 
ninger i Hamborg, hvor de bl.a. drev et stort slagteri og et spritraffinaderi. 
De to slagterier afhendedes i 1894 til firmaet E. M. Denny & Co., London, 
der videreforte virksomhederne under navnet J. D. Koopmanns Svineslag- 
teri, Alborg; men kapitalen var dog pA engelske hender. Med baggrund i 
sivel engelsk kapital som ualmindelig gode forbindelser pa det engelske 
marked kunne firmaet J. D. Koopmann herefter i hurtig takt udvide virk- 
somheden med kob eller opforelse af slagterier i folgende byer: Odense, 
Thisted, Neestved, Lemvig, Horsens, Skive og Haderslev. 


11. Se herom i fhv. sparekasseinspektor, dr. polit. H. L. Bisgaards fremstilling af sparekassernes 
udvikling gennem de 100 dr fra 1810 til 1910 i Danmarks Sparekasser, Vejle 1910, p. 140. 

12. Philip W. Heyman: De danske Svineslagterier, Kobenhavn 1890. 

13. Se A. Axelsen Drejer: Andelsslagterierne i Danmark, Kobenhavn 1937. 
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II. Den senere udvikling i investeringerne 


Som det blev fremhevet i indledningen, er denne undersogelse en del af 
en storre undersogelse, der har til formal at belyse bevegelserne i landbrugs- 
sektorens investeringsrate. Inden for denne ramme er der da i det folgende 
sogt tilvejebragt en oversigt over bruttoinvesteringerne i de forlobne Ar inden 
for mejerierne og slagterierne, idet hensigten har veret at fremlaegge et mate- 
riale, der foruden at indga i den omtalte storre undersogelse kunne danne 
grundlag for en bedommelse af samspillet mellem zendringerne i de produ- 
cerede mzngder m.v. og svingningerne i investeringsaktiviteten inden for de 
videreforarbejdende virksomheder. 

I tabel 2 anfores derfor en oversigt over bruttoinvesteringerne inden for 
mejerierne og svineslagterierne i den tid, der er gaet, efter at den produk- 
tionsomlegning, der allerede var pabegyndt en rekke ar forinden, var be- 
gyndt at tage fart. For mejeriernes vedkommende begynder oversigten med 
aret 1882, medens den for slagteriernes vedkommende forst begynder med 
aret 1888. Disse arstal svarer omtrent til anleegsarene for de forste andelsvirk- 
somheder, idet Hjedding Andelsmejeri startedes i 1882, medens Andels- 
Svineslagteriet i Horsens opfortes i 1887. Oversigten er dog ikke begreenset 
til andelsvirksomhederne, idet de til grund liggende beregninger er udfort 
saledes, at tallene skulle vise udviklingen i bruttoinvesteringerne for bade 
de private virksomheder og andelsselskaberne. De i tabellen anforte tal for 
bruttoinvesteringerne omfatter savel udgifterne til nyanleg, udvidelser, om- 
bygninger og nyanskaffelser som de Arlige udgifter til vedligeholdelse og 
reparation af anleggene. Tabellen omfatter for hele perioden ogsA Sonder- 
jylland. 

Grundlaget for beregningen af disse udgifter har for mejeriernes vedkom- 
mende veret folgende: 

a. Udgifterne til nyanleg af mejerier er beregnet som produktet af det i 
det enkelte Ar opforte antal mejerier og den gennemsnitlige anlegssum for et 
udsnit af disse. Oplysningerne om det 4rlige antal nyopforte mejerier er 
fremskaffet ved en gennemgang af dels de af Dansk Mejeristforening med 
mellemrum udsendte fortegnelser for arene 1890—1909, dels de af Mejeri- 
statistikkontoret siden 1912 ligeledes med mellemrum udsendte mejerifor- 
tegnelser. Den gennemsnitlige anlegssum for de i de enkelte ar anlagte 
mejerier er for Arene 1882—99 beregnet pa grundlag af oplysninger om an- 
legssummerne for 263 mejerier i mejeristatistikken for 4ret 1900, der er det 
sidste ar, for hvilket anlegssummerne anfortes i statistikken. For arene fra 
1900 og fremefter er som tilneermet udtryk for anlegssummen benyttet den 
gennemsnitlige brandassurancesum. Betenkelighederne ved at anvende 
denne modificeres dels ved den ret gode overensstemmelse, der har vist sig 
at vere mellem denne og de gennemsnitlige anlegssummer i de tilfeelde, 
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Tabel 2. Mejeriernes og slagteriernes bruttoinvesteringer i lobende priser. Mill. kr. ie 
af Meje- Slagte- _Til- Meje- Slagte- _Til- 
gs- rier rier sammen rier rier sammen 
ide 
2,0 1922........ 7,1 2,8 9,9 
lu- 1923........ 7,7. 3,2 10,9 
de 4,9 8,5 5,3 13,8 
6,9 0,5 7,4 1925........ 9,8 5,8 15,6 
3,7 0,4 4,1 8,2 2,4 10,6 
k 3,1 0,3 3,4 7,7 3,4 11,1 
2,8 0,4 3,2 1928........ 7,6 4,7 12,3 
be- 30 02 32 1929........ 94 39 13,3 
ied 3,6 0,2 3,8 10,9 5,4 16,3 
3,1 0,5 3,6 10,7 8,7 19,4 
3,0 0,4 3,4 7,0 4,2 11,2 
2,9 2,3 5,2 6,7 4,2 10,9 
3,1 0,7 3,8 8,6 4,9 13,5 
set 3,5 0,3 3,8 8,8 4,8 13,6 
ort 3,4 0,6 4,0 9,8 3,1 12,9 
ide 2,9 0,7 3,6 10,5 4,9 15,4 
her rere 2,6 0,4 3,0 re 11,4 2,5 13,9 
2,6 0,3 2,9 11,4 2,7 14,1 
rr 3,0 0,5 3,5 ee 12,1 2,5 14,6 
0g 2,9 1,1 4,0 13,6 2,7 16,3 
er- ae 2,8 0,6 3,4 ee 12,7 2,9 15,6 
eee 3,4 0,9 4,3 rn 14,2 2,2 16,4 
3,4 1,3 4,7 14,4 4,4 18,8 
3,9 1,6 5,5 15,2 3,0 18,2 
4,5 1,9 6,4 16,6 4,1 20,7 
3,7 1,0 4,7 29,8 6,2 36,0 
‘et aiakiitak 3,5 1,5 5,0 1948........ 44,0 7,8 51,8 
er RO 3,3 1,7 5,0 ee 46,4 13,0 59,4 
“i 30 16 4,6 56,5 21,6 78,1 
3,5 21 5,6 65,0 27,4 92,4 
| | 3,4 1,1 4,5 1962........ 72,1 29,3 101,4 
or- 3,9 1,1 5,0 68,5 22,5 91,0 
gte oe 4,4 1,1 5,5 ne 57,4 20,2 77,6 
5,2 0,8 6,0 52,9 28,6 81,5 
det 
fra hvor det har veret muligt at gore prove, dels derved, at udgifterne til nyanleg 
len i tiden efter 1900 udgor en stadig aftagende del af de samlede bruttoinveste- 
ide ringer. 
sig b. Udgifterne til udvidelser, ombygninger og nyanskalfelser savel som til 
de, reparationer og vedligeholdelser er for perioden helt tilbage til 1898 beregnet 
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pa grundlag af mejeristatistikkens oplysninger herom i ore pr. 1000 kg ind- 
vejet mazlk samt oplysningerne om den samlede indvejede melkemengde 
pa alle landets mejerier. For tiden 1882—97 giver mejeristatistikken ingen 
oplysninger. Tal til belysning af de nevnte udgiftsposter for denne periode 
er derfor taget fra nogle af professor B. Boggild offentliggjorte sammenstil- 
linger af mejeridriftsregnskaber!*. Herved er fremskaffet tal for 4rene 1885, 
1888, 1890, 1891 og 1893, hvorefter tallene for de manglende 4r er beregnet 
ved linezr interpolation. 


For slagteriernes vedkommende er tallene fremskaffet pa folgende made: 


a. Omkostningerne ved opforelsen af andelsslagteriernes oprindelige an- 
leg har for sa godt som samtlige andelsslagteriers vedkommende kunnet 
fremskaffes; hovedkilderne har her veret jubileumsskrifter og regnskaber, 
hvor disse sidste har kunnet fremskaffes. For de private slagteriers vedkom- 
mende foreligger kun i ganske enkelte tilfeelde tilgeengelige oplysninger om 
anlegsomkostningerne, hvorfor der i alle de resterende tilfeelde stort set er 
regnet med samme gennemsnitsanlegsomkostninger som for »tilsvarende« 
andelsslagterier anlagt inden for samme eller nermest liggende anlegsar. 


b. Udgifterne savel til udvidelse, ombygninger og nyanskaffelser som til 
reparationer og vedligeholdelse er for alle arene beregnet pa grundlag af 
andelsslagteriernes oplysninger herom i de 4rlige regnskaber. Til grund for 
beregningen af disse udgifter er for arene tilbage til 1914 udnyttet et stort og 
representativt udsnit af disse regnskaber (ca. halvdelen af samtlige), og 
opregningen er foretaget pA grundlag af de samlede Arlige slagtninger pa 
andels- og privatslagterierne. For tiden for 1914 er materialet ret spinkelt 
og foreligger hovedsagelig kun tilgeengeligt i form af oversigter i enkelte af 
jubileumsskrifterne. 

Af tabel 2 ses, at bruttoinvesteringerne i mejerier og svineslagterier regnet 
i lobende priser holder sig pa et ret jevnt niveau pa 4—5 mill. kr. Arligt i 
tiden helt op til 1920. I tyverne fordobles belobene godt og vel, og i trediverne 
savel som under den anden verdenskrig vokser de arlige bruttoinvesteringer 
til omkring tre gange sa store belob som i den forste periode. Fra 1946—49 
setter en kraftig vekst ind, og gennemsnittet for denne periode andrager 
42 mill. kr. eller 10 gange de forste 30 ars gennemsnit. Veksten fortszetter 
med fordoblet kraft fra 1950—55, hvor det arlige gennemsnit nar op pa 87 
mill. kr. 

Af storre interesse end en oversigt over bruttoinvesteringerne i lobende 
priser er imidlertid den i tabel 3 anforte omregning af bruttoinvesteringerne 
til faste priser. Ved denne omregning er i mangel af helt precise omregnings- 


14. De nevnte sammenstillinger er offentliggjort i folgende kilder: 1. B. Boggild: Andelsmelkerier, 
Kobenhavn 1887, 2. Ugeskrift for Landmend (1890) og 3. Malkeritidende (1892 og 1894). 
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tal benyttet forholdet mellem hele landets bruttoinvesteringer i faste og lo- 
bende priser, sadan som disse tal er beregnet af Bjerke og Ussing. 

Det ses af tabel 3, at bruttoinvesteringerne i faste priser for mejerierne og 
slagterierne tilsammen ikke viste veesentlige udsving i perioden 1888—1914, 
nar der bortses fra 4rene 1888, 1896 og 1909, da der foretoges szerlig mange 


Tabel 3. Mejeriernes og slagteriernes bruttoinvesteringer i 1929-priser. Mill. kr. 


Meje- Slagte- _Til- Meje- Slagte- _—‘Til- 
rier rier sammen rier rier sammen 
6,2 7,9 2,3 10,2 
|. SA 7,4 0,8 8,2 ee 9,4 3,9 13,3 
6,3 0,6 6,9 10,8 5,3 16,1 
| 6,2 0,9 74 11,0 9,0 20,0 
6,5 0,4 6,9 7,4 4,4 11,8 
7,6 0,4 8,0 6,4 4,0 10,4 
6,7 | 7,8 8,4 4,8 13,2 
6,5 0,9 7,4 8,4 4,6 13,0 
6,0 4,8 10,8 9,2 2,9 12,1 
6,4 1,5 7,9 9,0 4,2 13,2 
6,9 0,6 7,5 9,6 2,1 11,7 
5,3 1,3 6,6 8,2 1,7 9,9 
5,1 0,8 5,9 8,6 10,3 
5,0 0,6 5,6 7,4 17 9,1 
5,5 33 7,6 7,6 2,3 9,9 
5,4 1,2 6,6 7,6 1,5 9,1 
6,2 1,6 7,8 7,3 1,8 9,1 
| 5,9 2,3 8,1 12,2 2,5 14,7 
8,0 3,4 11,4 17,6 4,9 22,5 
6,5 1,8 8,3 20,3 7,8 28,1 
6,0 2,6 8,6 20,2 8,5 28,7 
5,3 2,8 8,1 20,9 8,5 29,4 
4,8 2,6 7,4 20,1 6,6 26,7 
5,4 3,2 8,6 16,7 5,9 22,6 
5,2 1,4 6,6 15,0 8,1 23,1 


15. Kjeld Bjerke og Niels Ussing: Studier over Danmarks Nationalprodukt 1870—1950, Kobenhavn 
1958, side 150—51. 
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nyanleg. I forhold til forkrigsperioden steg bruttoinvesteringerne i tyverne 
gennemsnitlig 25 pct., men det er verd at legge merke til, at de i slutningen 
af tyverne var ca. dobbelt sa store som i begyndelsen af dette tidr. Stigningen 
fortsatte i 1930 og 1931, men aflostes af et fald i 1932 og 1933, hvorefter 
resten af trediverne fremviser ret ensartede tal. Under den anden verdens- 
krig faldt bruttoinvesteringernes niveau igen, og faldet aflostes forst i 1947 


Slagteriernes bruttoinvesteringer (mill. kr.) 


Antal modtagne svin (mill. stkr.) 


1890 1900 1910 
Fig. 1. 
Slagteriernes bruttoinvesteringer i faste priser samt antallet 
af de pa slagterierne modtagne svin. 


af en ny stigning, der naede et forelobigt maksimum i arene 1950—52. Regnet 
i faste priser er bruttoinvesteringerne i de seneste ar ifolge tabellen omkring 
3 gange sa store som i tiden 1888—1914. 

Den her anforte omtale af bevegelserne i bruttoinvesteringerne malt i 
faste priser tager imidlertid kun sigte pa de samlede bruttoinvesteringer for 
mejerier og slagterier under ét. Betragtes udviklingen for mejerier og slagterier 
hver for sig, viser der sig — iseer for slagterierne — steerkere udsving, end der 
fremgar af det ovenstaende. Der er derfor i de to diagrammer i fig. 1 og 2 
foretaget en grafisk fremstilling af udviklingen i slagteriernes og mejeriernes 
bruttoinvesteringer i 1929-priser. 

I fig. 1 er slagteriernes bruttoinvesteringer i faste priser sammenlignet med 
udviklingen i det arlige antal svin, der er modtaget pA samtlige svineslagterier. 
Man ser heraf, at der for neesten hele den betragtede periode er en endog 
meget god overensstemmelse mellem de to kurvers forlob — sa god, at mani 
forste omgang fristes til at sporge, om ikke slagterierne som helhed har fulgt 
den hovedregel at lade de arlige bruttoinvesteringsudgifter bestemme som 
en (i faste priser) nogenlunde ensartet andel af omsetningen. 
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For at kunne undersoge, om det virkelig har forholdt sig saledes, er det 
nodvendigt at ga tilbage til grundmaterialet, og det fremgar heraf, at brutto- 
investeringskurvens udseende er ret sterkt pavirket af endringer i nyanlegs- 
aktiviteten. Medens der i 4rene 1888—91 Arligt blev opfort 3—5 nye anleg, 
blev der i 1892 og 1893 slet ikke bygget nye slagterier, hvilket giver sig syn- 
ligt til kende pa bruttoinvesteringskurven. I 1894 bygges atter 3 nye slagte- 
rier, og i Arene 1896 og 1897 opfores hvert ar 5 nye anleg, hvoraf iser det 
store Odenseslagteri pavirker kurvens udseende i 1896. Selv om nyanleg- 
gene i tiden herefter og indtil 1. verdenskrig ikke lengere spiller samme rolle 
som for, falder kurvens toppunkter i arene 1900, 1904, 1909, 1912 og 1914 
dog sammen med nyanleg af indtil 3 slagterier for hvert af disse ar; dog er 
bruttoinvesteringskurvens udseende for arene 1909, 1912 og 1914 ogsa i af- 
gorende grad preeget af udvidelser, nyanskaffelser og ombygninger inden for 
de allerede bestaende slagterier. 

Ogsa for tiden efter den 1. verdenskrig preges bruttoinvesteringskurvens 
udseende for enkelte ars vedkommende af nyanlegsvirksomheden. Dette er 
siledes tilfeeldet for 4rene 1924, 1925 og 1931, hvor der blev opfort henholds- 
vis 3, 4 og 9 nye slagterier; men herefter har nyanlegsvirksomheden ogsa 
udspillet sin rolle, og for arene efter 1931 bestemmes bruttoinvesteringskur- 
vens udseende kun af ezndringer i investeringsaktiviteten inden for de be- 
staende anleg. Dette er dog ikke ensbetydende med, at bruttoinvesteringerne 
— endsige ny- og nettoinvesteringerne — herefter kan bestemmes som en 
eller anden nermere bestemt andel af omsetningen. Saledes ser man, at 
bruttoinvesteringskurven i perioden 1946—52 (specielt i arene 1949—50) 
beveeger sig opad i et langt sterkere tempo end kurven for slagtningerne. 
Forklaringen herpa findes i slagteriregnskaberne for de pageldende Ar, 
hvoraf det fremgar, at der pa slagterierne i disse ar bl.a. er foretaget omfat- 
tende investeringer i maskiner, anleg og helt nye afdelinger til viderefor- 
arbejdning og forzedling af virksomhedernes primere produkter. 

I fig. 2 er vist udviklingen i mejeriernes bruttoinvesteringer i faste priser. 
Man ser heraf, at der for mejeriernes vedkommende ikke har veret den 
samme nere overensstemmelse mellem melkemengden og bruttoinveste- 
ringskurvens forlob, som for slagteriernes vedkommende gjorde sig geeldende 
m.h.t. slagtninger og bruttoinvesteringer. For arene 1887 og 1888 er brutto- 
investeringskurvens forlob afgorende preget af, at disse ar var andelsmeje- 
riernes storste nyanlegsar. Bruttoinvesteringskurvens faldende tendens i 
tiden fra 1889 til omkring 1905 trods en samtidig stigning i melkemzngden 
forklares udelukkende af, at nyanlegsaktiviteten i disse 4r var faldende — 
bortset fra drene 1893 og 1898 svarende til puklerne pa bruttoinvesterings- 
kurven for de nevnte ar. De forholdsvis store bruttoinvesteringer i 1908 og 
1909 skyldes stigning i antallet af nyanleg i 1908 og forholdsvis store ud- 
gifter til ombygninger, udvidelser og nyanskaffelser i 1909. 
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Den bedste overensstemmelse mellem bruttoinvesteringskurven og mzlke- 
mengden findes for perioden 1920—40, dog kraever sAvel »toppen« i 1929— 
31 som det sterke fald i 1932 og 1933 en kommentar. I Arene 1929—31 for- 
sterkedes midlertidigt nyanlegsaktiviteten samtidig med at der inden for de 
bestaende mejerier foretoges sterkt ogede investeringer i ombygninger, ud- 
videlser og nyanskaffelser. Faldet i 1932 og 1933, der foruden en sterk ned- 


ail Mejeriernes bruttoinvesteringer i faste priser 
(mill. kr.) 
20 - 


seseseceese-s Den indvejede malkemangde (mill. tons). 


90000 


Fig. 2. 
Mejeriernes bruttoinvesteringer i faste priser samt den indvejede melkemengde. 


gang i antallet af nyanleg skyldtes en halvering af udgifterne til ombygninger, 
udvidelser og nyanskaffelser, ma ses i forbindelse med det voldsomme pris- 
fald for mejeriprodukterne. Fra 1934 og fremefter er nyanlegsvirksomheden 
uden vesentlig betydning for forklaringen af bruttoinvesteringskurvens for- 
lob. Selv den sterke stigning i bruttoinvesteringerne fra 1946 til 1952 skyldes 
sa godt som udelukkende en forogelse af investeringsaktiviteten inden for de 
bestaende anleg, idet der i disse Ar tilsammen kun anlagdes 15 nye mejerier. 
Vedrorende udviklingen i arene 1946—52 finder man i mejeristatistikken 
under afsnittet »Vedligeholdelse af bygninger og inventar, nybygninger og 
storre nyanskaffelser« for aret 1947 folgende kommentar: 


»Der har i beretningsaret fundet en ret betydelig anlegsvirk- 
somhed sted pa mejerierne, iszer er der anskaffet et stort antal an- 
leg til kaseinlavning, men ogsa osteribygninger og -maskiner er i 
stort omfang udvidet eller nyanskaffet.« 


Aret efter tales der om en meget betydelig anlegsvirksomhed, og det frem- 
heeves, at »iszr er osteribygninger i stort omfang udvidet eller nybygget, men 
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ogsa maskinanleggene er forbedrede pa et meget stort antal mejerier«. For 
irene 1949—52 indskrenkes kommentarerne til folgende enslydende be- 
merkning for hvert af arene: 


»Den i de foregaende beretninger omtalte betydelige anlegs- 
virksomhed pa mejerierne er i beretningsaret yderligere forster- 
ket«. 


Selv om mejeristatistikken, der i ovrigt ikke tidligere har indeholdt kom- 
mentarer til beveegelserne i disse tal, saledes forste ar, disse kommentarer 
optreeder, seerlig nzvner investeringer med henblik pa kaseinfremstilling, 
bemerker man dog, at allerede aret efter er det investeringerne i osteproduk- 
tionsanleggene, der fremheves. 

Betragter man for perioden 1920—55 slagterierne og mejerierne undet ét, 
gor der sig saledes visse feelles trek geeldende for disse virksomheders brutto- 
investeringskurver. Foruden det sterke krisepreegede fald i bruttoinveste- 
ringerne i arene 1932 og 1933, der gjorde sig geldende for bade slagterier og 
mejerier, finder man ligeledes for dem begge de to opgangsperioder omkring 
1929—31 og 1946—52. Det gelder ligeledes for bade slagterier og mejerier, 
at det iseer var nyinvesteringsaktiviteten, der pavirkedes voldsomt i de tre 
nevnte perioder, og det gelder endelig for begge virksomhedsformer, at 
medens stigningen i investeringerne i drene 1930 og 1931 for en vesentlig 
del var karakteriseret af anleg af nye virksomheder, sa kan stigningen fra 
1946 til 1952 betegnes som forarsaget af steerkt ogede nettoinvesteringer inden 
for de allerede bestaende virksomheder. 


III, Supplerende note omhandlende bruttoinvesteringernes regnskabsmessige 
fordeling pa henholdsvis nyinvesteringer og udgifter til vedligeholdelse og 
reparationer. 


Som omtalt i indledningen er rammerne for denne specielle undersogelse af mejeriernes og 
slagteriernes investeringer fastlagt under hensyntagen til undersogelsens placering som en 
del af en mere omfattende undersogelse af bevegelserne i landbrugssektorens realinveste- 
ringer. Det kunne derfor vere rimeligt at betragte denne specialundersogelse som afsluttet 
med de foran under afsnit I og II anforte resultater, idet det for den ovrige og mere omfattende 
del af landbrugssektoren pa forhand mA forventes at vere forbundet med overordentlig store 
vanskeligheder at na lengere end til en oversigt over bruttoinvesteringernes storrelse, sammen- 
setning og bevegelser. (En rent forelobig undersogelse tyder saledes pa, at det vil frembyde 
bade principielle og tekniske vanskeligheder at foretage en opspaltning af bruttoinvesterin- 
gerne pA grundlag af en sondring mellem f.eks. reinvesteringer og nettoinvesteringer, dersom 
en sidan opspaltning skal foretages for mere end ganske fa ar). 

Imidlertid foreligger der netop for mejeriernes og slagteriernes vedkommende en mulighed 
for en vis opdeling af bruttoinvesteringstallene, idet disse er beregnet pa grundlag af de oplys- 
ninger af regnskabsmeessig karakter, der har veret tilgeengelig i henholdsvis mejeristatistikken 
og slagteriernes trykte arsregnskaber samt enkelte andre kilder, jfr. foran. 
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For mejeriernes vedkommende kan der saledes vedrorende de faktisk afholdte udgifter 
foretages en sondring mellem pa den ene side vedligeholdelse af bygninger, maskiner og inven- 
tar og pA den anden side nybygninger og storre nyanskaffelser, idet udtrykket nybygninger 
anvendes som dekkende ombygninger, tilbygninger og nyanleg. 


For slagteriernes vedkommende kan der foretages en tilsvarende opdeling, idet disses 
bruttoinvesteringer er beregnet som en sum, der er sammensat dels af de i driftsregnskaberne 
under de almindelige driftsomkostninger anforte belob til reparationer og vedligeholdelse, 
dels af de belob, der er anvendt til storre nyanskaffelser, ombygninger, udvidelser og nyanlag, 
men som pa grund af ret uensartede regnskabsprincipper findes anfort snart under status og 
snart under driftsregnskabet. 


For at udnytte materialet er der derfor pa det ovennevnte grundlag i tabel A anfort en 
oversigt over de samlede bruttoinvesteringer inden for mejerierne og slagterierne under ét og 
disses fordeling pa henholdsvis »nyinvesteringer« og udgifter til reparationer og vedligehol- 
delse. 


Det folger af det anforte, at betegnelsen »nyinvesteringer« i denne forbindelse kun kan an- 
vendes som en kort og nem udtryksform for en reekke udgifter, der dekker over investeringer 
af forskellig karakter. Betegnelsen anvendes sdledes pa den ene side i en mere omfattende 
betydning end svarende til et nettoinvesteringsbegreb, idet den ogsa omfatter udgifter, der er 
nodvendige for selve opretholdelsen og videreforelsen af de allerede etablerede anleg og 
disses kapacitet. Der indgar med andre ord ogsa afholdte udgifter, som — i hvert fald i virk- 
somheder med et rationelt regnskab — modsvares af afskrivninger. Om pa den anden side 
betegnelsen »nyinvesteringer« i den her anvendte betydning kan siges at svare til nettoinve- 
steringerne + den del af reinvesteringerne, der ligger ud over de almindelige vedligeholdel- 
sesudgifter, kan ikke afgores med sikkerhed. Hvilket eller hvor meget betegnelsen deekker 
over, vil nemlig vere afhengig af de af virksomhederne anvendte posteringssynspunkter, og 
det kan ikke uden videre afvises, at der for den enkelte virksomhed ved bedommelsen af, 
om en afholdt udgift skulle posteres som vedligeholdelse eller »nyinvestering«, har kunnet 
gore sig overvejelser geldende med hensyn til, hvorledes generalforsamlingen ville stille sig 
med hensyn til den eventuelt efterfolgende godkendelse. Groft sagt vil forholdet vel i alminde- 
lighed vere det, at bestyrelsen i et andelsforetagende har en staende bemyndigelse til at lade 
afholde nodvendige udgifter til anleggets vedligeholdelse, medens i hvert fald storre forbed- 
ringer o.lign. kraever en generalforsamlings forudgdende godkendelse. 


Det nzvnte forhold kunne tenkes at bevirke, at en bestyrelse, der ikke pA forhand havde 
sikret sig generalforsamlingens godkendelse af en udgift, om hvilken der kunne rejses tvivl 
med hensyn til posteringen, ville soge at fa en sidan udgift ind under posten »vedligeholdelse 
og reparationer« for at undga kritik. 

Det vil dog ikke uden meget detaljerede undersogelser af det anvendte materiale vere 
muligt at afgore, om noget sddant skulle have gjort sig geldende i betydende udstraekning, 
bortset fra at det kan nevnes, at enkelte slagterier benzevner den under de almindelige drifts- 
omkostninger opforte post for vedligeholdelsesudgifter som »vedligeholdelse og nyanskaffel- 
ser« eller »reparationer og nyanskaffelser«. I ovrigt ma ensddan tendens vel kunne antages at blive 
modarbejdet af mejeribestyrere og slagteridirektorer; thi sely om disse vel nok onsker midler 
til de investeringer, som en generalforsamling kunne befrygtes at ville gi imod, ma det dog 
for dem ogsa spille en rolle, at deres vedligeholdelsesomkostninger taler sammenligning med 
andre virksomheders. 


Der skal endelig over for den eventuelle indvending, at der i stedet for den benyttede opde- 
ling burde vere foretaget et forsog pd en opdeling af bruttoinvesteringerne i reinvesteringer 0g 
nettoinvesteringer, anfores, at noget sddant ikke vil vere muligt for en lengere periode. Dette 
skyldes, at de inden for sdvel mejeristatistikken som slagteriregnskaberne anvendte afskriv- 
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Tabel A. Den regnskabsmeessige fordeling af mejeriernes og slagteriernes bruttoinvesteringer pd hen- 
holdsvis nyinvesteringer og vedligeholdelses- og reparationsudgifter. 


(Belobene er angivet i mill. kr. i drets priser). 


Nyinve- Nyinve- 
Vedlige- steringer I alt Vedlige- steringer alt 

holdelse (nyanleg, brutto- holdelse (nyanleg, brutto- 

og nyanskaf- _inve- og nyanskaf- _inve- 

repara- felser, _sterin- repara- felser,  sterin- 

tioner udvidel- ger tioner udvidel- ger 
ser og ser og 
ombygn.) ombygn.) 

| Sears 2,2 2,5 4,7 i 5,5 5,4 10,9 
2,3 2,7 5,0 5,4 8,1 13,5 
RP 2,3 2,7 5,0 ee 5,6 8,0 13,6 
ee 2,3 3,3 5,6 ee 6,0 9,4 15,4 
2,6 1,9 4,5 5,8 8,1 13,9 
2,9 2,1 5,0 6,0 ~ 8,1 14,1 
| 3,3 2,2 5,5 | ee 6,6 8,0 14,6 
3,4 2,6 6,0 7,4 8,9 16,3 
| 3,9 1,8 5,7 Pe 8,1 7,5 15,6 
er 5,9 3,2 9,1 re 9,2 7,2 16,4 
6,8 4,8 11,6 9,9 8,9 18,8 
5,7 4,2 9,9 9,7 8,5 18,2 
5,6 5,3 10,9 11,3 9,4 20,7 
6,0 7,8 13,8 15,5 20,5 36.0 
6,3 9,3 15,6 19,3 32,5 51,8 
er 5,6 5,0 10,6 ere 16,3 43,1 59,4 
5,7 5,4 11,1 17,6 60,5 78,1 
5,6 6,7 12,3 18,7 73,7 92,4 
6,0 7,3 13,3 19,5 81,9 101,4 
6,0 10,3 16,3 19,6 71,4 91,0 
ee 5,8 13,6 19,4 Sere 21,9 55,7 77,6 
5,2 6,0 11,2 22,5 59,0 81,5 


ningsprincipper er ret uensartede og derfor ikke tillader et forsog pA beregning af et »normalt« 
afskrivningsbelob for de enkelte ar. 

For mejeristatistikkens vedkommende foretages et forsog pA beregning af afskrivningerne 
siledes forst fra og med 1949, idet der tidligere regnedes med et fast belob pr. kg melk. For 
slagteriregnskaberne gor der sig store forskelle geldende fra slagteri til slagteri. Enkelte af de 
bedst konsoliderede virksomheder afholder investeringsudgifter til millionbelob af driftsregn- 
skabets overskud, uden at det kommer til udtryk i status, hvilket svarer til afskrivning straks, 
medens andre f.eks. lader afskrivningernes storrelse bestemme af drsresultatet, hvortil kom- 
mer, at det i en del tilfeelde kan vere vanskeligt at se, hvad der er afskrivninger, og hvad der 
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HUSHOLDNINGSBUDGETUNDERS@OGELSER 
AF OPSPARINGSFORHOLD 


Med serligt henblik pad den danske undersogelse af lonmodtagerbefolkningens 
forbrugs- og opsparingsforhold i dret 1955 


AF ERLING JORGENSEN* 


Indledende bemerkninger 


Denne oversigt falder i 3 afsnit. I et kort indledende afsnit nevnes en 
rekke problemstillinger, hvori opsparingsoplysninger er relevante ud fra 
forskellige synsvinkler. I det neste afsnit redegores for den praktiske til- 
retteleggelse af 3 udenlandske opsparingsundersggelser samt af den i 1955 
gennemforte danske undersogelse. I det tredje afsnit anfores nogle vigtige 
undersogelsesresultater. Denne gennemgang af de vigtigste resultater vil 
dels forme sig som en sammenligning mellem de nevnte udenlandske 
undersogelser og den danske undersogelse og dels som en almindelig dis- 
kussion af de opnaede resultater set i relation til de i indledningen nevnte 
problemstillinger. Til slut diskuteres det, hvilke opgaver, der kunne tages op 
ved en evt. ny dansk husholdningsbudgetundersggelse. 


1. Relevante oplysninger om opsparingsforhold 


I makroteorien har opsparingsfunktionen, relationen mellem opsparing 
og indkomst, lenge indtaget en central placering. Hvad enten synsvinklen 
var konjunkturteoriens eller finanspolitikkens, matte oplysninger om, hvor- 
ledes den samlede indkomst i samfundet fordeler sig pa forbrug og opspa- 
ring, selvsagt vere af fundamental betydning. Adskillige forskere har i 
arene efter fremkomsten af Keynes’ General Theory sogt at iklede de for- 
skellige makrofunktioner virkelighedens klededragt, og husholdningsbudget- 
analyser har veret et af midlerne hertil. 

Under arbejdet med denne verifikation af makroteorien gjorde man pa 
et tidligt stadium den iagttagelse, at opsparingens andel af den samlede 
nationalindkomst havde holdt sig bemerkelsesverdigt konstant i perioden 


1. Jfr. Statistiske Undersogelser, Nr. 3, Opsparing i lonmodtagerhusstandene 1955. Forfatteren vil i 
en senere artikel diskutere budgetundersogelser som redskab ved analysen af forbruget. 
* Sekreter i Det statistiske Departement, undervisningsassitent ved Kobenhavns Universitet. 
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fra 1880 til 1939, samtidig med at nationalindkomsten bade absolut og pr. 
indbygger havde udvist en meget sterk stigning'. Denne kendsgerning syntes 
at harmonere meget darligt med den — bl.a. pa grundlag af husholdnings- 
budgetundersogelserne — vel underbyggede teori, at opsparingens andel af 
indkomsten vokser sterkt med indkomstens storrelse, nar man betragter 
befolkningens opsparingsadferd i et givet ojeblik. Under forsoget pa at for- 
klare dette paradoks er mange vesentlige sider af opsparingsproblemet 
blevet belyst, hvilket atter har virket befordrende pA makroteorien. Specielt 
Duesenberrys, Friedmanns og andres understregning af de dynamiske 
elementer i opsparingsteorien har her veret af stor betydning. 

Medens man i makroteorien overvejende har veret interesseret i oplys- 
ninger om den samlede opsparing og dennes »arsager«, og dermed naturlig- 
vis i den samlede opsparings fordeling pa befolkningsgrupper ordnet efter 
indtegt, bopzel, social status m.v., vil man i den 9konomiske politik, hvad- 
enten det drejer sig om statsmagtens eller de enkelte virksomheders okono- 
miske politik, tillige vere sterkt interesseret i opsparingens fordeling pa de 
enkelte opsparingsposter, indszttelse i bank og sparekasse, opsparing i eget 
hus eller egen virksomhed etc. Dette er en selvfolge, nar man ser pa sporgs- 
malet fra enkeltvirksomheders og branchers synsvinkel; klarest kommer 
denne interesse naturligvis til udtryk, nar det gelder opsparingsinstitutioner 
som sparekasser, banker, forsikringsselskaber, kredit- og hypotekforeninger 
m.v. Men ogsa nar sporgsmalet betragtes med statsmagtens ojne, vil kend- 
skabet til de enkelte opsparingsposters storrelser og deres sammenheng med 
andre gkonomiske faktorer vere af betydning. Dette gelder sdledes, hvis 
man igennem skattelovgivningen onsker at fremme den private opsparing, 
idet man da ma have kendskab til, hvorledes de enkelte opsparingsposter 
mest effektivt kan stimuleres. 

De oplysninger om opsparingsforhold, der er relevante i de ovenfor 
skitserede problemstillinger, ma oftest indhentes fra flere forskellige kilder; 
tidligere husholdningsbudgetundersegelsers oplysninger om opsparing har 
oftest veeret sa fragmentariske, at de sjeldent er indgaet som nogen hoved- 
kilde i dette materiale. Specielt, hvor det alene gzelder at finde frem til den 
absolutte storrelse af den samlede opsparing i hele samfundet, har man 
mattet anvende andre kilder. 


2. Opsparingsundersogelsernes tilrettelceggelse 

Afgrensning af opsparingsbegrebet 

I U.S.A., England og Sverrig har man i arene efter krigen gennemfort 
undersogelser af de private husholdningers opsparingsforhold. De ameri- 


1. Se Franco Modigliani: Fluctuations in the saving-income Ratio: A Problem in Economic 
Forecasting. Studies in Income and Wealth, vol. 11, New York 1949. 
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kanske undersogelser iverksattes umiddelbart efter krigens afslutning, idet 
et af formalene med dem var et forsog pa at fa kendskab til, hvem der besad 
de meget betydelige likvide aktiver, som i lobet af krigen var pumpet ud i 
den private sektor og om muligt yderligere at fa noget at vide om, hvorledes 
de pageldende agtede at disponere over disse aktiver. Undersogelserne ud- 
fores pa initiativ af Federal Reserve Board og forestaés af Survey Research 
Center ved Michigan University’s Institute for Social Research under ledelse 
af Georg Katona’. Opmuntret af de gode resultater i de amerikanske under- 
sogelser startedes i 1951 en rekke opsparingsundersogelser i England; 
Oxford University Institute of Statistics forestod disse undersogelser indtil 
1955, hvorefter de henlagdes til Central Statistical Office®. Blandt under- 
sogelsernes medarbejdere var Lawrence R. Klein, som i en periode havde 
deltaget i analysen af de amerikanske undersogelsesresultater. Endelig har 
konjunkturinstituttet i Stockholm udfort undersogelser af opsparingen i de 
private husholdninger i Sverrig for arene 1955, 57 og 58%. 

Der er mange fellestraek ved disse tre grupper af opsparingsundersogelser. 
De tilsigter alle at dekke hele befolkningen i de pageldende lande. De ud- 
fores som stikproveundersogelser (stikprovestorrelser pa ca. 3000 »forbrugs- 
enheder« i U.S.A. og ca. 2500 og ca. 2000 »indkomstenheder« i henholdsvis 
England og Sverrig), hvor stikproverne dannes ved stratificeret, tilfeldig 
udvelgelse, og oplysningerne indsamles ved hjelp af interviewere. 

Da undersogelsernes hovedformal er at belyse, hvorledes de private hus- 
holdninger disponerer over indkomsten til forbrug og opsparing, faldt det 
naturligt, at undersogelsernes analyseenhed blev fastlagt som den handlende 
enhed i husholdningerne. I de amerikanske undersogelser har man defineret 
denne som »the spending unit« altsA den eller de personer, der handler som 
en enhed ved indkomstanvendelsen, medens man i England og Sverrig 
tager udgangspunkt i »the income unit« d.v.s. den eller de personer, der 
optreder som en enhed ved indkomsterhvervelsen; denne forskel i af- 
grensningen medforer dog ikke alvorlige hindringer for en sammenligning 
af resultaterne. 

Ogs4 afgreensningen af opsparingsbegrebet er meget ner sammenfaldende‘. 
Opsparingen defineres som nettozndringen af alle formue- og gzldsposter i 
undersogelsesperioden, dog saledes at zendringer i kontantbeholdningen ude- 
lukkes, (denne post er sogt indregnet i den danske undersogelse). Et vanske- 
ligt afgreensningsproblem meldte sig i alle de tre undersogelser, savel som 


1. Resultaterne offentliggores dels i de lobende numre af Federal Reserve Bulletin og dels i serlige 
afhandlinger fra Institute for Social Research. 

2. Jfr. lobende numre af Bulletin of the Oxford University Institute of Statistics. 

3. 1955-undersogelsen er gjort til genstand for seerskilt behandling i Meddelanden fran Konjunktur- 
institutet serie B, nr. 25 og 26. 

4. Jfr. Opsparing i lonmodtagerhusstandene, side 13. 
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ved den danske undersogelse — problemet om kursgevinster pd veerdipapirer 
og fast realkapital. Skal disse kursgevinster medregnes eller skal de holdes 
udenfor opsparingsbegrebet? Ved alle tre undersogelser, og ogs4 i den danske 
undersogelse, valgte man alene at medregne realiserede kursgevinster eller 
tab; begrundelsen for udeladelsen af de ikke realiserede kursgevinster var 
dels uoverstigelige vanskeligheder ved en nojagtig opgorelse af denne post, 
specielt for s vidt angar de selvsteendige neringsdrivende, men hertil kom, 
at man ved begrebsafgreensningen fandt det onskeligt at na frem til et op- 
sparingsbegreb, som i sa vid udstrekning som muligt svarede til husstande- 
nes egen opfattelse, idet man herved vesentligt ville oge muligheden for at 
opna stabilitet i de relationer, hvori de beregnede opsparingsbelob indgar 
med andre faktorer. En sadan stabilitet er naturligvis af afgorende betyd- 
ning,nar man af undersogelsesresultaterne onsker at udlede forklaringer pa 
de observerede opsparingsforhold, forklaringer, der kan danne grundlag for 
vurderinger af udviklingen i opsparing, nar udviklingen i andre af hushold- 
ningernes strategiske variable er kendt. 

Medens de amerikanske undersogelser dekker et ret bredt felt af hus- 
holdningernes okonomiske dispositioner, ikke mindst sporgsmal i forbin- 
delse med kob af varige forbrugsgoder, har opsparingen og dennes sammen- 
setning veret det dominerende undersogelsesobjekt i de engelske og svenske 
opsparingsundersogelser. Videre gelder, at husstandenes okonomiske planer 
og forventninger, savel som deres motiver for de foretagne okonomiske dis- 
positioner er trukket frem som noget centralt i de amerikanske undersogel- 
ser!, medens disse forhold indtager en mindre fremtredende plads i de to 
andre undersogelser (og i den danske undersogelse). 

Den danske opsparingsundersggelse adskiller sig i to vesentlige henseender 
fra de her omtalte tre udenlandske opsparingsundersogelser. For det forste 
omfatter den kun lonmodtagerhusstande. For det andet er den danske 
opsparingsundersogelse et led i en mere omfattende undersogelse af lonmod- 
tagerhusstandenes indkomsterhvervelse og indkomstanvendelse. Dette for- 
hold har utvivlsomt medfort, at den danske undersogelses resultater i mindre 
grad er pavirket af malefejl, idet den samtidige indhentning af oplysninger 
om storrelsen af den indtjente indkomst og om storrelsen af forbrug og 
opsparing har givet mulighed for en afstemning af de indsamlede oplys- 
ninger, en afstemning der har vist sig at vere meget betydningsfuld. Ved 
kun at medtage lonmodtagerhusstande i den danske undersogelse har man 
pa den anden side svekket mulighederne for ud af undersogelsesresultaterne 
at drage generelle slutninger om opsparingsforhold i hele befolkningen. 

Det danske undersogelsesmateriale indeholder oplysninger om indkomst, 


1. Siden 1951 er man endog hort op med at finde frem til udtryk for den samlede opsparing og har 
i stedet samlet sig om motiver, planer og forventninger i relation til enkelte opsparingsposter 
og visse vigtige forbrugsposter, iseer kob af varige goder. 
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forbrug og opsparing hos 3100 lonmodtagerhusstande. Disse husstande er 
udvalgt ved tilfeeldig udvelgelse indenfor i forvejen dannede grupper af 
lonmodtagerhusstande i hovedstaden, provinsbyerne og bymessige land- 
kommuner. Denne udvelgelsesmetode gor det muligt at beregne middelfejl 
pa undersogelsernes resultater. Det kan nevnes, at den beregnede middelfejl 
pa det samlede opsparingsbelob leder til en stikproveusikkerhed for skonnet 
over lonmodtagerbefolkningens samlede opsparing pa ca. 10 pct., sdledes at 
det »sande« opsparingsbelob med 95 pct.’s sandsynlighed vil vere beliggende 
i et interval pa + 40 mill. kr. omkring det beregnede opsparingsbelob pa 
430 mill. kr. 

Udover stikproveusikkerheden er resultaterne beheftet med usikkerhed af 
en anden karakter hidrorende fra fejl og unojagtigheder opstaet under 
indsamling og bearbejdelse af materialet, sikaldte malefejl eller systematiske 
fejl. Der er imidlertid grund til at tro, at opsparingsundersggelsens ind- 
korporering i en mere omfattende undersogelse af de adspurgte husstandes 
indkomstanvendelse har reduceret denne fejlkilde vesentligt. Det har lige- 
ledes bidraget til reduktion af denne, at oplysningerne er indsamlet ved hjzlp 
af omhyggeligt instruerede interviewere. Kun 61 ud af 3161 indkomne 
skemaer matte kasseres p.gr. af mangelfuld udfyldelse, og antallet af »negter« 
husstande androg kun 12 pct. af samtlige adspurgte husstande?. 

Som ved de omtalte udenlandske opsparingsundersogelser bestemmes 
opsparingen i den danske undersogelse som nettoendringen i de adspurgte 
husstandes formue- og gzldsposter. Den nermere afgrensning af dette 
begreb resulterede i folgende opsparingsdefinition, som i alt vesentligt svarer 
til de anvendte definitioner i de amerikanske, engelske og svenske under- 
sogelser. 


Afgreensning af opsparingsbegrebet ved den 
danske undersogelse 


ndringer i folgende formue- og gzldsposter henfortes til husstandenes opsparing: 


Kontant beholdning Anden formue 

Bank- og sparekasseindskud Livs- og pensionsforsikringer (incl. tjeneste- 
Obligationer og aktier mends pensionsbidrag) 
Premieobligationer Geld til bank og sparekasse uden sikkerhed 
Private pantebreve i fast ejendom 

Bunden opsparing og sparebeviser Pantegeld i fast ejendom. 

Verdi af fast ejendom Anden geld bortset fra afbetalingsgeld og 
Erhvervsformue kontogeld. 


1. Denne hoje svarprocent mA ogsA ses som et resultat af den kontantydelse, som blev tilsendt de 
husstande, der medvirkede i undersogelsen. 
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Der er dog et par afvigelser, som bor omtales. 

For det forste er modtagne gaver, legater og andre ekstraordinere kon- 
tante ydelser i den danske undersogelse regnet som indkomst hos modtage- 
ren, medens dette ikke var tilfeldet de tre andre undersogelser. I konse- 
kvens heraf er de gaver og ovrige kontante belob, som en husstand har ydeti 
perioden, betragtet som udgift hos vedkommende husstand og ikke som i de 
andre undersogelser regnet som opsparing. Der kan anfores argumenter til for- 
del for begge fremgangsmader. De argumenter, der 14 bag den danske afgrens- 
ning, gik hovedsagelig ud pa, at eftersom hovedformalet med undersogelsen 
var at belyse, hvorledes husstandene disponerede over pengebelob, der stod 
til deres disposition igennem den betragtede periode, ville det vere rimeligt 
at gore indtegtsbegrebet sa vidt, at det i realiteten omfattede alle kontante 
belob, der tilflod husstandene i 4rets lob. 

Dette »kassesynspunkt« har maske navnlig relevans, hvor de modtagne 
belob er sma i forhold til husstandens ovrige indkomst. Hvor de modtagne 
arv- og gavebelob er ekstraordinert store i forhold til husstandens »normale« 
indkomst, vil vedkommende husstands opsparingsadferd derimod meget 
vel kunne blive »unormal«, og man har derfor ved den danske undersogelse 
sorteret de husstande fra, hvor sadanne ydelser udgjorde mere end 15 pct. 
af den samlede indkomst. Det drejer sig om i alt 120 husstande, hvis forhold 
er serskilt behandlet. 

Uanset hvilken postering man veelger, vil resultatet imidlertid blive util- 
fredsstillende, idet disse ekstraordinere kontante ydelser bade har ligheds- 
punkter med den »normale« lobende indkomst (navnlig hvor belobene er 
relativt smA), og med rene kapitalbeveegelser. 

Den anden post, hvor den danske undersogelses opsparingsdefinition af- 
viger fra de tre ovrige opsparingsdefinitioner, er afdrag pa afbetalingsgeld 
og kontogeld. I den danske undersogelse har man alene betragtet udbeta- 
lingen ved afbetalings- og kontokob som forbrugsudgift og ikke hele kobe- 
summen og har folgelig posteret afdrag pa afbetalingsgzld opstaet i forbindelse 
med sadanne indkob som rent forbrug. Efter de tre andre definitioner, hvor 
hele kobesummen betragtes som forbrug ved kobets afslutning, behandles 
afbetalingsgeld og kontogeld analogt med anden geld, og afdrag pa sddan 
geld betragtes derfor som geldsformindskelse = opsparing. 

Den i de tre udenlandske undersggelser anvendte posteringsform med- 
forer, at afbetalingskob betragtes pA samme made som kob financieret ved 
optagelse af lan i bank eller sparekasse, hvilket kan forekomme rimeligt. 
Denne betragtningsmade er da ogsa i overensstemmelse med de i national- 
indkomststatistikken anvendte grundbetragtninger, at forbruget omfatter kobs- 
prisen pA den kobte vare, og at dette forbrug registreres ved kobets afslutning 
uanset betalingsform. 

I den danske undersogelse har man imidlertid i dette tilfeelde som i flere 
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andre ladet kassesynspunktet vere afgorende for, hvorndr forbruget skal 
registreres; i begge tilfeelde anerkender man, at kobet af varige goder skal 
betragtes som forbrug, men i den danske undersgogelse registreres dette 
forbrug forst, efterhanden som afdragsbelobene forfalder til udbetaling. 
Hvorvidt man herved kommer den enkelte husstands opfattelse af opspa- 
ringsbegrebet nzrmere, er vanskeligt at afgore, men der kan i hvert fald 
anfores gode grunde for, at man pa denne made opnar en vis imodekom- 
melse af det nzvnte hensyn til stabilitet i opsparingsrelationerne. 

Dersom den samlede afbetalings- og kontogeld for den undersogte befolk- 
ningsgruppe under et er uzendret igennem perioden, vil valget af posteringsform 
for denne post ikke pavirke det samlede opsparingsbelob, men nu er det jo 
netop karakteristisk for efterkrigsarene, at afbetalingsgelden er voksende, 
og derfor vil det samlede opsparingsbelob, man kan beregne ud fra under- 
sogelsesresultaterne, vere betinget af den valgte posteringsform. 

Endelig omfatter listen over opsparingsposterne to poster, sparebeviser og 
bunden opsparing, som ikke findes i de udenlandske opsparingsdefinitioner. 
Den bundne opsparing refererer til de opsparingsbelob, der blev udskrevet 
pa alle skattepligtige indkomster over 4—6000 kr. i skattedrene 1950/51 og 
1951/52, jfr. lov nr. 453 af *5/,, 1950 som endret ved lov af !4/, 1951. Disse 
tilgodehavender er som hovedregel usendret igennem 4ret 1955, kun i 
ekstraordinere tilfeelde (ved dodsfald) kunne det indbetalte belob forfalde 
til udbetaling. 

Sparebeviserne uddeltes i skattedrene 1955/56 og 1956/57 med et pa- 
lydende, der voksede med den skattepligtige indkomst, som kompensation 
for de i marts 1955 gennemforte indirekte afgifter. 

Endelig bor det atter understreges, at man i den danske undersogelse 
tillige har bestemt opsparingen ud fra oplysningerne om lobende indkomst 
og lobende forbrug. I hvert enkelt tilfelde, hvor de to beregningsmader 
forte til forskellige opsparingsbelob, har man sogtat finde de fejl og udeladelser, 
som havde forarsaget denne forskel. Herved lykkedes det i mange tilfeelde 
at fa nye oplysninger frem, hvorved bade indkomsterhvervelsen og indkomst- 
anvendelsen blev mere fyldestgorende belyst. 

Ved bearbejdelsen af den danske opsparingsundersogelse har man lagt 
hovedvegten pa en beskrivelse af opsparingstallene, medens forsog pa at 
»forklare« opsparingen har spillet en mindre fremtredende rolle. Man har 
dog sogt at trekke visse forklaringsvariable frem og har sogt at vise opspa- 
ringens sammenheng med disse ved hjzlp af enkle krydstabeller, hvoraf de 
mest interessante vil blive refereret i det folgende afsnit. 


3. Resultater af undersogelserne med serligt henblik pad danske 
undersogelsesresultater 


Ud fra de i indledningen nevnte problemstillinger kan man opstille en 
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rekke relevante sporgsmal om opsparingsforhold. Kan opsparingsunderso- 
gelserne give palidelige svar pa disse sporgsmal? 

Indledningsvis vil det vere rimeligt at understrege, at en enkelt opspa- 
ringsundersogelse ikke kan levere fyldestgorende svar. For det forste ma 
man have i erindring, at en sadan stikproveundersogelse er beheftet med 
usikkerhed som folge af, at kun et lille udsnit af befolkningen udsporges og 
som folge af vanskelighederne ved at fa korrekte oplysninger frem fra de 
adspurgte husstande. Men for det andet ma man vere opmerksom pa, at 
det, man efterlyser i de nevnte problemstillinger, er stabile relationer mellem 
opsparing og andre okonomiske faktorer. Hensigten er jo at anvende under- 
sogelsesresultaterne til opbygning af »sandex« teoretiske modeller, som atter 
kan danne grundlag for p4lidelige forudsigelser. Men hvorvidt resultaterne 
fra en enkelt undersogelse er udtryk for stabile relationer, kan man forst 
vide, nar der foreligger resultater af flere undersogelser. 

Resultaterne fra den danske undersogelse far derfor storre interesse, hvis 
en senere opsparingsundersogelse giver tilsvarende resultater. 

Ved at sammenligne de danske resultater med resultaterne af de nevnte 
udenlandske undersogelser, kan man imidlertid f4 et veerdifuldt vurderings- 
grundlag. Resultater, som stemmer overens med amerikanske, engelske og 
svenske resultater, kan utvivlsomt tillegges betydelig udsagnskraft. 

Selvom veerdien af de danske undersggelsesresultater er forringet pa grund af 
udelukkelsen af de selvsteendige neringsdrivende fra undersogelsen, vil en 
sidan sammenligning med andre undersggelser alligevel vere af interesse, 
og da specielt hvor der er mulighed for sammenligning direkte med lon- 
modtagerresultater i de andre undersogelser. 

Det viser sig nu, at en rekke vesentlige resultater er felles for de uden- 
landske undersogelser og den danske undersogelse. 

Dette gelder sAledes med hensyn til fordelingen af husstandene efter op- 
sparingens storrelse. Opsparingsfordelingen er meget ujzvn; kun meget fa 
husstande sparer betydelige belob op — og kun fa stifter geeld af en betragtelige 
storrelse, sdledes at en betydelig del af den samlede opsparing er koncentreret 
hos relativt f4 husstande. 

Figur 1 viser fordelingen af danske lonmodtagerhusstande efter opspa- 
ringens storrelse. Kun 1,7 pct. sparede mere end 5000 kr. og kun 1,2 pet. 
»preesterede« en geldstiftelse pA mere end 5000 kr., medens 55 pct. sparede 
et belob mellem 0 og 1000 kr. Tilsvarende resultater med ophobning af 
observationer til hojre for nulpunktet genfindes i de engelske og amerikanske 
undersogelser?. Det er ligeledes et fellestraek, at disse opsparingsfordelinger 
»flader ud«, nar man gar fra lave indkomstgrupper til hoje indkomstgrupper. 


1. Det bor dog anfores, at husstande med afbetalingsgeldsstiftelse ifolge den danske undersogelse 
ikke opfores som negative sparere, medens dette er tilfeeldet i de 3 udenlandske undersogelser. 
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| Danmark 1955 

samtlige lonmodt. 

25} 

20} 

5 

0 

Indkomstgruppe: 

—— Danmark 1955 
20.000-24.999 kr. (Danmark) 

25 England 1953 
1.000—1.499 £ (England) 

20 

10F 


—— Danmark 1955 
England 1953 


Indkomstgruppe: 


0-9.999 kr. (Danmark) 
300-399 £ (England) 


0 “$000 6.000 4.000 2.000 1.000 0 1,0002.000 4.000 6.000 8.000 kr. 
Genstl. opsparing pr. husstand i kr. 


Fig. 1. Husstandenes fordeling efter opsparingens storrelse. 
(Engelske tal omregnet efter officiel vekselkurs) 
Danmark 1955, England 1953. 


PA figur 1 er tillige vist fordelingen af husstandene efter opsparingens stor- 
relse szrskilt for husstande med indkomster i intervallet 5-10.000 kr. og 
husstande med indkomster i intervallet 20-25.000 kr. Engelske observationer 
for tilnermelsesvis de samme indkomstgrupper er indtegnet pa figuren. 
Overensstemmelsen mellem de to observationsmaterialer er tydelig. 
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Ogsa forskelle i socialgruppering spiller en rolle for fordelingstypen. 
Funktionerer har »fladere« opsparingsfordelinger end arbejdere, og de 
engelske og amerikanske undersogelser viser klart, at de selvsteendige ne- 
ringsdrivende har endnu »fladere« opsparingsfordelinger (i givne indkomst- 
grupper), hvilket er udtryk for, at store positive og negative opsparingsbelob 
er hyppigere forekommende i denne befolkningsgruppe. 

Med hensyn til opsparingsformen synes det at gelde generelt, at den kon- 
traktbundne opsparing, d.v.s. opsparing som husstanden ved kontrakt eller 
pa anden made (lovgivning) er forpligtet til at foretage, udgor en vesentlig 
andel af den samlede opsparing. Det drejer sig om posterne afdrag pa pante- 
geld i eget hus, bidrag til livs- og pensionsforsikringer — og for Danmarks 
vedkommende indbetaling af den bundne opsparing til staten?. Efter den 
danske undersogelse udgjorde den kontraktbundne opsparing 87 pct. af 
den samlede opsparing (i lonmodtagerbefolkningen), hvis man medregner 
den bundne opsparing, og 60 pct. hvis man ser vek herfra, hvilket formentlig 
giver et rigtigere udtryk for forholdene i et »normalar« uden bunden op- 
sparing. I folge den svenske opsparingsundersogelse udgjorde den tilsva- 
rende andel for lonmodtagerhusstande ca. 75 pct. og noget mindre, nemlig 
45 pet., nar man ser pa hele befolkningen. I de engelske undersogelser domi- 
nerer kontraktopsparingen endnu mere og udgor for arene 1952-53 og 1953- 
54 endog mere end den samlede nettoopsparing, saledes at de ovrige opspa- 
ringsposter taget under eet indgar med et negativt belob. Det har ikke veeret 
muligt at foretage direkte sammenligning med amerikanske tal, men det 
fremgar klart, at den kontraktbundne opsparing ogsa her udgor en meget 
vesentlig andel af den samlede opsparing. 

Selvom den kontraktbundne opsparing dominerer i det samlede opspa- 
ringsbelob, er denne opsparingspost navnlig i det korte lob maske mindre 
interessant end de »frivillige« opsparingsposter, fordi den ligger ret fast fra 
periode til periode. Variationerne i den samlede private opsparing hid- 
rorer forst og fremmest fra disse andre poster, og hvis man derfor on- 
sker kendskab til korttidsforandringer i opsparingen, er det udviklingen af 
de ovrige opsparingsformer, der har storst interesse. 

Den danske undersggelse har naturligvis ikke kunnet anvendes til at 
danne skon over den samlede private opsparing, fordi den alene omfattede 
lonmodtagere. Den beregnede opsparing i denne befolkningsgruppe pa. ca. 
430 mill. kr. udgor saledes kun omkring en fjerdedel af den samlede person- 
lige opsparing i 1955. Kan man af de udenlandske opsparingsundersogelsers 
resultater drage konklusioner med hensyn til muligheden for ad denne vej 
at beregne den samlede opsparing? 


1. I de udenlandske undersggelser, hvor afdrag pa afbetalingsgeld indgdr i opsparingsbegrebet, 
kan denne post ogsA betragtes som kontraktopsparing. 
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Som bekendt bygger de hidtidige oplysninger om den samlede opsparing ide | liger 
forskellige lande pa nationalindkomststatistikken, hvor opsparingen er be- | alen 
stemt pa grundlag af oplysninger om indkomst, forbrug og investering. Usikker- | »san 
heden pa denne storrelse er formentlig betydelig, fordi fejl i opgorelsen over | ning 
de to poster investering og forbrug i et vist omfang kastes over pA den | og a 
mindre post opsparingen. Dersom man yderligere forsoger at danne skon 
over den samlede private opsparing ved fra den beregnede totale opsparing 
i samfundet at fradrage opsparing over de offentlige kasser, en storrelse der 
er kendt, samt den med god tilnermelse kendte selskabsopsparing, vil 
»Nissen flytte med« og den relative usikkerhed pa skonnet over hushold- 
ningernes opsparing blive endog meget betydelig. Det er derfor abenbart, at 
der er behov for supplerende statistisk materiale pa dette felt. 

Erfaringerne fra de tre udenlandske undersogelser tillader imidlertid 
ikke en entydig konklusion m.h.t. mulighederne for at beregne den samlede 
opsparing med god tilnermelse. Grunden til at man i U.S.A. i 1951 ophorte 
med at beregne den samlede private opsparing var netop, at de hidtidige 
resultater pa dette punkt ikke var tilfredsstillende. Dette mA imidlertid ses 
pa baggrund af, at den amerikanske kreditmarkedsstatistik i forvejen giver 
ganske gode muligheder for at beregne skon over den private opsparing, 
sdledes at behovet for supplerende statistik er mindre patrengende. De 
svenske resultater har ikke hidtil vist fuldt tilfredsstillende overensstemmelse 
med nationalindkomststatistikkens tal. Ser man veek fra 1955-undersogelsen, | 
som nermest havde karakter af en proveundersogelse, har man imidlertid ogsa 
kun to 4r at bygge pa, og da antallet af adspurgte husstande ikke overstiger | 
2000 i nogen af disse Ar, er usikkerheden pA resultaterne ogs4 af den grund 
betydelig. Derimod viser de engelske undersogelser en god overensstemmelse | 
med nationalindkomststatistikken!, sdledes at der er mulighed for at af- | 
stemme de to set beregninger efter hinanden. F 

Ved iverkszttelsen af de omtalte opsparingsundersogelser har man imid- | nat 
lertid sigtet videre end til disse rent beskrivende resultater. Onsket om at | san 
forklare husholdningernes opsparingsadferd har fuldt si meget veeret be- | Spa 
stemmende for afholdelsen af disse undersogelser. Hvor langt er man da | 9! 
naet pa dette felt? Her ma man gore sig klart, at onsket om at forklare ud- | kur 
viklingen i den personlige opsparing aldrig kan opfyldes fuldt ud. Bag en- | ind 
hver af husholdningernes skonomiske dispositioner ligger et helt kompleks | Hv 
af motiverende faktorer*, og en udtommende udredning heraf er neppe I 
mulig. Og dertil kommer, at dette kompleks af forklarende faktorer bestandig | °™ 
undergar forandring, sdledes at opsparingsprocessen bliver endnu vanske- | Vol 


1. Jfr. Klein, Oxford Bulletin, vol. 17, no. 2, side 178-79 og Lydall, Oxford Bulletin vol. 15, ha 
side 348-50. 

2. Jfr. Meddelanden fran Konjunkturinstitutet serie B: nr. 26, hvor Sten A. O. Thore pa side 7-10 
giver et meget instruktivt billede af motiverne bag »opsparingsprocessen«. fra 
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ligere at fA hold pa. Hvad man kan gore sig hab om at na frem til er derfor 
alene opstilling af forenklede modeller, som rummer centrale dele af den 
ysande« forklaring. De allerede opnaede resultater understetter en formod- 
ning om, at sAdanne virkelighedsnere, forenklede modeller kan opstilles — 
og at disse ydermere har relevans for lengere perioder. 


Genstl. opsparing pr. husstand i kr. 


—— Stigende indtegt 
1.000 Faldende » 


5.000 10.000 15.000 20.000 
Disponibel indk. pr. husst. i kr. 
Fig. 2. Gnstl. opsparing pr. husstand i visse indkomst- 
grupper szerskilt for husstande med stigende indkomst og 


husstande med faldende indkomst 1954-1955. Danmark 
1955. 


Forst og fremmest bestemmes en husstands opsparing i en given periode 
naturligvis af husstandens disponible indkomst i denne periode. Denne 
sammenheeng er vist i figur 2, der angiver sammenhorende verdier af op- 
sparing og disponibel indkomst ifolge den danske lonmodtagerundersogelse 
og ifolge den svenske undersogelse for 4ret 1957 (de svenske tal geelder ogsa 
kun lonmodtagere). Denne relation er imidlertid ikke stabil. For given 
indkomst udviser opsparingen store udsving fra husstand til husstand. 
Hvorledes skal da modellen udbygges, for at den skal blive mere stabil? 

PA dette sted vil det vere rimeligt at vende tilbage til det i indledningen 
omtalte paradoks: Ifelge budgetundersegelserne er opsparingsandelen sterkt 
voksende med indkomsten, sdledes som foranstéende figur 2 viser, 
men igennem lange perioder, hvor indkomsterne i samfundet som helhed 
har veret meget sterkt stigende, har opsparingsprocenten holdt sig nesten 
konstant. Dette var sdledes tilfeeldet for U.S.A.’s vedkommende i perioden 
fra 1880 til 1939. 
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Dette paradoks sogte man i den okonomiske teori at forklare ved opstilling 
af en rekke hypoteser om husholdningernes opsparingsadferd, hypoteser 
som ievrigt sigtede mod en mere generel forklaring af husstandenes opspa- 
ringsadferd. Modigliani! og Duesenberry? anforte, at paradokset ville finde 
en forklaring, hvis man antog, at husholdningernes forbrug (og dermed 
deres opsparing) bestemtes ikke alene af indkomstens absolutte storrelse, 
men ogsa af dens relative storrelse i forhold til den »normale« husstands- 
indkomst i den sociale gruppe, som husstandene tilhorer. Nye varer trenger 
sig stadig pa som forbrugsobjekter for hele gruppen, og hver enkelt hus- 
stand onsker »to keep up with the Jones’es«. Selvom en husstand med indkomst, 
der i et givet ojeblik ligger over gennemsnittet, vil have en relativ hej opspa- 
ring, er det saledes sandsynligt, at der af denne indkomst vil spares mindre, 
nar et storre antal af husstandene som folge af stigningen i nationalindkom- 
sten nar op pa dette niveau. Efter denne teori tillegges milieuet saledes en 
meget vesentlig rolle for husstandenes okonomiske dispositioner. 

Friedmann® formulerede en beslegtet hypotese gaende ud pa, at en hus- 
stands samlede forbrug bestemmes af storrelsen af de belob, som husstan- 
den forventer permanent vil sta til dens disposition i hver periode. Med 
stigende »permanent indkomst« vil forbruget derfor stige sterkt og opspa- 
ringen maske mindre sterkt. Georg Katona og hans medarbejdere ved 
Michigan University’s Institute for Social Research udbyggede disse hypoteser 
med en rekke forklaringer af psykologisk og sociologisk karakter. En veri- 
fikation af disse teorier ved hjzlp af opsparingsundersogelserne forudsetter, 
at man indhenter oplysninger om husstandenes bopel og sociale gruppering 
(den relative indkomsthypotese) om deres tidligere, nuverende og forven- 
tede fremtidige indkomst (den permanente indkomsthypotese) og endelig 
om motiver, planer og forventninger i forbindelse med de vigtigste okono- 
miske dispositioner (de psykologisk-sociologisk pragede teorier). Pa for- 
hand kan man jo ikke vente, at een af disse hypoteser vil fremstaé som den 
eneste rigtige, medens alle ovrige er forkerte — sadanne konklusioner ville 
det foreliggende materiale iovrigt heller ikke tillade. Tvzrtimod synes det 
rimeligt at forvente, at der er et gran af sandhed i dem alle — sa meget 
mere som de opstillede hypoteser har mange fellestrek. 

Milieuets betydning kan man i den danske undersggelse bl.a. spore i 
forskellen i opsparingsadferd mellem funktionzrer og arbejdere og mellem 
husstandene i by og pa land. Det fremgar klart, at funktionzerer (med given 
indkomst) sparer mere end arbejdere, ligesom det synes at geelde, at provins- 
byernes arbejdere og funktionerer sparer mere end hovedstadens‘. I de 


1. F. Modigliani: Fluctuations in the Saving-Income Ratio: A Problem in Economic Forecasting. 
2. J. Duesenberry: Income, Saving And The Theory Of Consumer Behaviour, Cambridge 1949. 
3. Milton Friedmann: A Theory of the Consumption Function, Princeton, 1957. 

4. Se Opsparing i Lonmodtagerhusstandene, side 28. 
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Genstl. opsparing 
pr. husstand i kr. 


—— Danmark 


: 


Sverige 


4.000} 


0 5.000 10.000 15,000 20.000 25.000 30.000 35.000 
Disponibel indk. pr. husst. i kr. 


Fig. 3. Gnst. opsparing pr. husstand i visse indkomstgrupper (svenske tal 
omregnet efter officiel vekselkurs) Danmark 1955, Sverrig 1957. 


NB. Nar kurverne, navnlig den svenske, viser et knek ved indkomster omkring 20-25.000 kr., er 
grunden formentlig, at udgift til varige goder, forst og fremmest biler, netop gor sig sterkt 
geldende pa dette indkomstniveau. 


amerikanske, engelske og svenske undersogelser, hvor ogsa selvstendige 
neringsdrivende er inkluderet, har man fundet, at husstandene i denne 
gruppe pa alle indkomsttrin sparer vesentligt mere op end andre befolk- 
ningsgrupper. 

Bade ifolge den relative indkomsthypotese og efter den permanente ind- 
komsthypotese far forandringer i husstandsindkomsterne en speciel interesse. 
Indkomstnedgang, som medforer, at en husstand bliver minusvariant i sin 
gruppe, skulle saledes fore til et steerkt fald i opsparingen, fordi husstanden 
efter den relative indkomsthypotese vil onske at bevare den i vedkommende 
socialgruppe radende forbrugsstandard. Dersom nedgangen kun er forbi- 
gaende, vil husstandens forventning om normalindkomstens storrelse ikke 
blive ret sterkt pavirket, og ogsd efter den permanente indkomsthypotese 
vil forbruget blive sogt opretholdt og opsparingen falde sterkt. Omvendt 
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nar indkomsten er stigende, specielt nar den stiger sterkere end andre hus- 
standes, vil opsparingen efter begge hypoteser ga sterkt i vejret (og alts 
blive hojere end hos de husstande, der hele tiden har ligget pa det hojere 
indkomstniveau). 

I den danske undersoggelse kan man finde oplysninger om indkomst- 
zendringernes betydning fra to forskellige kilder. For det forste viser analysen 
af de 3000 »normale« husstande, at reaktionen pa stigninger og fald i ind- 
komsten netop bliver som ventet efter de to hypoteser, jfr. nedenstaende 
figur 3. 

For det andet kan man af oplysninger fra de 120 »arv- og gavehusstande« 
se, at disse husstande, som har modtaget arv og gaver eller andre ekstra- 
ordinere kontantydelser i 1955 pa et belob, der andrager mere end 15 pct. 
af deres samlede indkomst, optreder som typiske »plusvarianter«. Deres 
opsparing er storre end de »normale« husstandes (med given indkomst), 
og opsparingsformen afviger sterkt fra den normale, idet kun 15 pet. af 
arv- og gavehusstandenes opsparing er kontraktopsparing, mod som nevnt 
87 pct. for de »normale« husstande. 

De amerikanske undersogelser viste tilsvarende klare udsving for sA vidt 
angar virkningen af indkomstnedgang, medens virkningerne af ekstraordi- 
nere indkomststigninger var mindre entydige. 

Efter de engelske undersogelser syntes hverken stigninger eller nedgange i 
indkomsten at give utvetydige udsving i opsparingen. 

Afvigelser fra de opstillede hypoteser kan imidlertid forklares pa flere 
mader, hvilket der naturligvis er taget skyldigt hensyn til hos de forfattere, 
der har formuleret hypoteserne. Ved indkomstnedgang kan mulighederne 
for en kraftig nedgang i opsparingen begreenses af vedkommende husstands 
kreditmuligheder, specielt i de lavere indkomstgrupper. 

Dette forhold kan indbygges i teorien ved indregning af husstandenes 
formueforhold i indkomst-opsparingensrelationen. Hvis husstanden er uden 
formue, vil mulighederne for at opretholde forbruget, nar indkomsten falder, 
ofte vere sterkt forringet; omvendt hvis husstanden har en stor formue — 
helst i likvid form. 

Arsagerne til, at en indkomststigning ikke giver sig udslag i en tydelig 
fremgang i opsparingen, kan blandt andet vere, at husstanden nu mener at 
kunne realisere et evt. lenge neret onske om engangskob af et varigt for- 
brugsgode f.eks. bil, koleskab eller fjernsyn. Da hele udgiften til kob af 
varige forbrugsgoder regnes som forbrug ifolge de amerikanske og engelske 
undersegelser, medens efter den danske undersogelse alene udbetalingen 
regnes som forbrug, kan den tydeligere opsparingsreaktion pa indkomst- 
stigning i den danske undersogelse maske henfores til denne forskel i opspa- 
ringsbegrebets afgrzensning. 
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Andre »forklaringer« pa husstandenes opsparingsadferd, som kan afleses 
bade af den danske og af de nevnte udenlandske opsparingsundersggelser, 
er husstandsoverhovedets alder (forsorgerbyrden er mindst for de helt 
unge og for de eldre, opsparingen derfor storre — stadig for given indkomst) 
og husstandens boligstatus (husejere har en storre kontraktbunden opsparing 
end lejere og har ogsa flere nerliggende opsparingsformal, udvidelse af huset, 
bygning af garage etc.). Overgangen herfra til de sociologiske og psykologiske 
forklaringer, som i de seneste ar har staet i centrum i de amerikanske under- 
sogelser, er ikke stor. De forhold, der her kommer i sogelyset er husstands- 
overhovedets uddannelse, politiske og religiose tilhorsforhold, personlige 
fremtidsplaner m.v. 


4, Skitse til en ny dansk opsparingsundersogelse 


Det er nevnt foran, at verdien af en opsparingsundersggelses resultater 
vil foreges vesentligt, nar den kan sammenstilles med tidligere undersogelser. 
Hvis man derfor mener, at den i 1956 afholdte undersggelse af forbrugs- og 
opsparingsforholdene gav nyttige oplysninger om opsparingen i den under- 
sogte befolkningsgruppe, — og det er min opfattelse, at det er velbegrundet 
at mene dette, vil det sa meget mere geelde om en evt. ny undersogelse, at 
der virkelig kan hentes veerdifulde oplysninger ud af undersogelsesmaterialet. 

Erfaringerne fra den nu afholdte undersogelse og fra de omtalte uden- 
landske undersogelser ma imidlertid tilsige os visse vesentlige zendringer i 
oplegget til en sadan ny undersogelse. 

For det forste bor den omfatte hele befolkningen og da specielt de selv- 
stendige neringsdrivende. Ganske vist har der i de udenlandske underso- 
gelser veeret betydelige vanskeligheder forbundet netop med indsamling af 
oplysninger fra denne befolkningsgruppe, men da et af hovedformalene med 
en ny undersggelse vil vere at fa supplerende oplysninger om den samlede 
personlige opsparing, ma man soge at overvinde vanskelighederne. Man 
moder disse vanskeligheder navnlig pa to punkter, ved opgorelsen af zn- 
dringer i realkapitalen og ved opgorelsen af afskrivningerne pa denne. 
Man ma dog vere opmerksom pa, at de samme vanskeligheder gor sig gel- 
dende i nationalindkomststatistikken. Hvis man imidlertid holder kursge- 
vinster uden for indkomstbegrebet og dermed uden for opsparingsbegrebet 
og undlader at reducere indkomsterne for afskrivninger, vil man na frem til 
en slags bruttoopsparing, som vil have sit direkte modstykke i nationalind- 
komststatistikken. En afstemning af de to beregningsmetoders resultater vil 
derfor kunne foretages m.h.t. dette specielle opsparingsbegreb. 


12 


: 
7 
it, 


168 ERLING JORGENSEN 


For det andet bor en ny undersogelse indeholde spergsmal om husstan- 
denes planer og forventninger for det kommende ar. Planer m.h.t. kob af 
varige forbrugsgoder, m.h.t. omfanget af den formalsbestemte opsparing og 
evt. m.h.t. omfanget af en tilsigtet indkomststigning (overarbejde, hustrus 
udearbejde) og forventninger om udviklingen i egen og andre husstandes 
indtjeningsmuligheder. Nar sadanne oplysninger indhentes med relativt korte 
mellemrum (hvert eller hvert andet ar), saledes som tilfeeldet er i U.S.A. og 
England, vil man ikke alene fa belyst de forskellige psykologiske forklaringer 
pa husstandenes forbrugs- og opsparingsadferd, men vil ogsa fa et redskab i 
hende, som kan vise sig meget nyttigt i konjunkturpolitikken. 
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TEST AF KONJUNKTURTESTEN 


Konjunkturtesten for den danske textil- og bekledningsindustri ophorte som 
planlagt med udgangen af maj maned 1959 efter at vere gennemfg¢rt i 3 4r.* 

Der udsendtes ved konjunkturtestens ophgr et spgrgeskema omfattende 14 
spérgsmal til de medvirkende firmaer for om muligt at skabe klarhed over dels, 
hvilken nytte, de medvirkende har haft af det manedligt udsendte materiale: Kon- 
junkturspejl og redeggrelse for besvarelsen af seerspgrgsmalene, dels pa hvilken 
made, besvarelsen af spgrgeskemaerne fandt sted og endelig, om der pA lengere 
sigt er basis for en fortszttelse af konjunkturtesten, enten i den hidtidige skik- 
kelse eller i form af et internationalt preeget materiale. 

Det fglgende er baseret pA svar fra 81 virksomheder, der alle har medvirket i 
konjunkturtesten i mere end 2 4r. Deres produktion — fordelt pa ialt 14 grupper 
— representerede for textilindustriens vedkommende fra ca. 70 til 100 % og for 
bekledningsindustriens vedkommende ca. 30 % af den samlede danske produk- 
tion. 

I den f¢lgende redeg¢grelse for svarene opereres der med forskellige procenttal. 
Hvor intet andet er nevnt, er der tale om almindelige, summariske procenter be- 
regnet pa grundlag af antal svar, uden hensyn til de besvarende virksomheders 
stérrelse. Anvendes betegnelsen: »vejet« gennemsnit eller procent, er der ved be- 
regningen taget hensyn til de enkelte virksomheders st¢rrelse, idet de enkelte svar 
har faet veegt efter antal industrielle arbejdere i den pageldende virksomhed, 
eller, hvor der er tale om specielle produktioner, efter antal arbejdere i den pagezl- 
dende del af virksomhedens produktion. 


I. Spérgsmdl vedrgrende spgrgeskemaernes besvarelse. 


Spérgsmdl 1, »Hvem er i Deres virksomhed ansvarlig for de givne oplysninger 
til de manedligt udsendte spgrgeskemaer?« 


For samtlige virksomheder under eet var besvarelsen: 


Virksomhedens leder 63 % 
Prokurist eller afdelingsleder 33 % 
Anden funktioner 4% 


Fordelingen p& de tre grupper varierer indenfor de forskellige produktions- 
grene. Det kan saledes nevnes, at for gruppen Spinderi & veveri foretages besva- 
relsen alene under ansvar af virksomhedens leder (70%) eller prokurist (afde- 
lingsleder) (30 %). 


For tricotage- og bekledningsindustriens vedkommende var svarene: 
Tricotageindustri Bekledningsindustri 


Virksomhedens leder 63 % 54 % 
Prokurist eller afdelingsleder 30 % 41 % 
Anden funktioner 7% 5 % 


Materialet er ikke tilstraekkeligt stort til, at der pA det foreliggende grund- 
lag kan pAvises nogen statistisk signifikant forskel mellem besvarelsen i de tre 
nevnte grupper. 


1 For nermere oplysning om konjunkturtesten, se: »Konjunkturtesten — et moderne bidrag til bedom- 
melse af afse g n«, Nationalokonomisk Tidsskrift, 1958 Hefte 1-2. 
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Vejes svarene, synes det, som det vel kan ventes, at fremga, at der i stgrre virk- 
somheder er tilbgjelighed til, at ledelsen delegerer opgaverne ud. 
For samtlige virksomheder under eet, er de vejede procenter: 


Virksomhedens leder 41 % 
Prokurist eller afdelingsleder 49 % 
Anden funktioner 10 % 


Besvarelsen af spgrgsmalet viser, at over 95 % af de medvirkende virksomheder 
(efter antal) har ladet lederen eller en ansvarlig funktionzr svare. Dette kan 
skylaes, at det ikke skonnes, at underordnede funktionerer er i besiddelse af til- 
strekkeligt kendskab til virksomhedens aktuelle stilling og dens fremtidige aktivi- 
tet til at kunne foretage besvarelsen. Det kan imidlertid ogs4 vere udtryk for, at 
man respekterer konjunkturtesten og bestreber sig for, at besvarelsen bliver sa 
korrekt som muligt. 


Spoérgsmdl 2: »Kan besvarelsen som hovedregel finde sted, uden at der indhen- 
tes oplysninger hos andre medarbejdere?« 
blev besvaret saledes: 


Summarisk % Vejet % 
Ja 76 % 69 % 
Nej 24 % 31 % 


En sammenligning mellem de vejede og summariske procenter synes at be- 
kreefte det kendte forhold, at vanskelighederne ved at overse de forskellige funk- 
tioner, vokser med virksomhedens st¢rrelse. 

Det er iser indenfor gruppen: Spinderi & veveri, at oplysninger hos andre 
medarbejdere ma indhentes. Félgende opstilling viser forskellen mellem denne 
gruppe og de ¢vrige virksomheder under eet. 


Spinderi & veeveri @Mvrige virksomheder 
Ja 48 % 88 % 
Nej 52 % 12% 


Forskellen pA de to grupper ma anses for statistisk signifikant (3,6 wd.). 

Af besvarelsen af spgrgsmal 2 synes at fremga, at konjunkturtestens kvalitative 
spérgeform (der spgrges ikke om tal, men kun om tendensen - bevegelsens ret- 
ning) betyder en lettelse sammenlignet med den kvantitative spgrgeform, stati- 
stikken anvender. 


Dette kommer endnu tydelige frem i besvarelsen af: Spgrgsmdl 3: »Hvor lang 
tid tager besvarelsen af spgrgeskemaerne som regel?« 
a. excl. serspgrgsmalene: 9 min. 
b. incl. seersp¢rgsmalene: 16 min. 


I betragtning af, at det hver maned drejer sig om at besvare 16 »faste« spgrgs- 
mal og op til 6 serspgrgsmal, m& den gennemsnitlige tid, der anvendes til besva- 
relsen, anses for at vere kort, og i virkeligheden ubetydelig, sAfremt de oplysnin- 
ger, konjunkturtesten giver, iovrigt er anvendelige som stette ved skonomiske 
dispositioner. 

I hvilket omfang, de medvirkende giver udtryk for, at dette sidste er tilfeeldet, 
vil fremga af félgende spgrgsmal. 


Il. Spgrgsmdl vedrgrende anvendelse af det bearbejdede materiale, de medvir- 
kende fdr tilsendt. (Konjunkturspejl og redeggrelse for besvarelse af seerspgrgs- 
malene). 
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Besvarelsen af: Spgrgsmal 4: »Hvem leser konjunkturspejlet?« 
viser, at konjunkturspejlet gennemsnitlig leses af 2% indenfor hver enkelt virk- 
somhed, og at det i praktisk taget alle virksomheder bliver lest af virksomhedens 
leder. 

Fordelingen af de 2% lesere er igvrigt saledes: 


Leder 43 % 
Prokurist eller afdelingsleder 42 % 
Anden funktioner 15 % 


Besvarelsen af: Spgrgsmdl 5: »Stemmer oplysningerne i konjunkturspejlene som 
hovedregel med de udviklingstendenser, der er rddende indenfor Deres branche 
i de tidsrum, konjunkturspejlene omfatter?« 
ma siges at vere opmuntrende, idet den fordelte sig saledes: 


TillegsspgrgsmAalet: »Hvis nej: Hvilke oplysninger er i almindelighed ikke kor- 
rekte?« gav pa grund af det ringe antal nej-svar ikke mulighed for at efterspore 
fejlkilder. 

Det bemerkes, at spgrgsmalet kun er besvaret i 96 % af de indsendte spgrge- 
skemaer, saledes at der er mulighed for et noget stgrre antal nej-svar, end anf¢rt. 
Igvrigt ma dette lille antal nej-svar anses for forbavsende lavt. Konjunkturspejlet 
rummer bl. a. oplysninger om forventninger for henholdsvis produktionens st¢r- 
relse og salgspriserne 1 og 4 maneder frem i tiden. Medens forventningerne 1 ma- 
ned frem kan tenkes holdbare, ma det anses for tvivlsomt, om der kan gives hold- 
bare prognoser for en periode over 1/3 Ar. 

Da en fortsat sammenligning, maned for maned, mellem konjunkturspejlet og 
de af virksomheden givne oplysninger ma antages at kunne give verdifulde fin- 
gerpeg om, hvor vidt virksomhedens stilling pA markedet styrkes eller svekkes i 
forhold til de gvrige virksomheder, spurgtes i spgrgsmdl 6: »Sammenligner De 
ved konjunkturspejlets modtagelse dette med de af Dem givne oplysninger?« 

Svarene var: (summarisk) 


Ja 


I betragtning af, at der i almindelighed klages over, at det er vanskeligt for 
erhvervslivets ledere at fa tid til at f¢lge med i den faglitteratur, der fremkom- 
mer i tidsskrifter og béger, synes besvarelsen af dette spgrgsmal at vere opmun- 
trende, selv om det ma indrgmmes, at konjunkturspejlets overskuelighed ggr les- 
ningen lettere end almindelige statistiske tabeller. 


Spgrgsmdl 7: »Anvender De de i konjunkturspejlet og redeggrelse for besvarel- 
sen af serspgrgsmalene forekommende oplysninger som hjelp ved forretnings- 
messige dispositioner?« besvaredes saledes: 


summarisk % vejet % 
Ja, regelmessig 12 6 
Ja, lejlighedsvis 48 40 
Nej, aldrig 40 54 


Besvarelsen viser, at kun et fatal af de medvirkende, og blandt disse, fortrins- 
vis de sma, regelmeessigt anvender konjunkturspejlets oplysninger ved forretnings- 
messige dispositioner. 
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Bemerkninger, der er tilfgjet en del af svarene, antyder pa den anden side, at 
spgrgsmalet i et vist omfang synes at vere opfattet som et spgrgsmal om, hvor- 
vidt konjunkturspejlet alene danner grundlag for de nevnte dispositioner. Der 
er sdledes til nej-svar f¢jet bemerkninger som: »Ikke bevidst«, »Oplysningerne 
indgar i vor almindelige bedgmmelse af markedssituationen« osv. 

Der synes derfor at vere grund til at formode, at en indirekte anvendelse af 
konjunkturtestens oplysninger er stgrre, end de beregnede procenter viser. 


Spérgsmal 8 »Hvilke af konjunkturspejlets oplysninger har Deres seerlige 
interesse?«, og var udformet saledes: 


Deres egen Deres Deres 
branche kunder leverandorer 


Den hidtidige udvikling ....... 


Forventninger om fremtiden .. . 


Besvarelsen viser, at det iseer er oplysningerne om bevegelserne sAvel ex post 
som ex ante indenfor de pageldendes egen branche, der har haft interesse. 

Da konjunkturtesten ikke har veret udbygget i en sAdan grad, at alle de med- 
virkende har haft mulighed for at fglge beveegelserne for deres aftagere og/eller 
deres leverandgrer, kan svarene ikke bedgmmes ud fra de totale tal. 

Produktionsgrene, hvor muligheden har veret til stede, synes at have stor in- 
teresse for aftagernes aktuelle og planlagte aktivitet, medens de tilsvarende oplys- 
ninger om leverandorerne synes af minimal interesse. 

Om dette skyldes, at afseetningen skgnnes vigtigere end indkgbet, om de med- 
virkende har st¢rre kendskab til aktiviteten hos leverandgrerne ex ante og ex 
post, eller om der er andre 4rsager, er det ikke pA det foreliggende grundlag mu- 
ligt at konstatere. 


Af besvarelsen af spgérgsmdl 9: »Hvilke af konjunkturspejlets kolonner har Deres 
serlige interesse?« fremgar, at iser oplysninger om ordreindgang og omsetning 
tillagdes betydning (63% af samtlige »stemmer«). Oplysningerne om priser og 
om export fik henholdsvis 19 og 7 % af »stemmerne«. Alle gvrige oplysninger fik 
under 5 % af »stemmerne«. 


Spérgsmal 10: »Savner De i konjunkturspejlet yderligere oplysninger« besva- 
redes saledes: 


Tillegsspgrgsmal til ja-svarene var: »Hvilke spgérgsmal eller produktionsgrene 
kunne ¢gnskes medtaget?« 

Besvarelsen af dette spgrgsm4al viser, trods det lille antal ja-svar, at de, der 
énsker konjunkturspejlet udvidet, iseer er interesseret i en udbygning, saledes at 
konjunkturtesten kommer til at omfatte ogsA de efter deres virksomhed f¢lgende 
led i produktionsprocessen og i handelen. 

Der er endvidere fra enkelte virksomheder udtrykt gnske om regelmessige 
oplysninger om, hvor stor en andel deres virksomhed udg¢r af det samlede mate- 
riale for produktionsgrene, hvori de medvirker i testen. 
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Spgrgsmdl 11: »Har De udbytte af de i »Redeggrelse for besvarelsen af ser- 
spgrgsmalene« fremkomne oplysninger?« fik fglgende fordeling af svarene: 


summarisk % vejet % 
50 65 


Det store antal nej-svar synes ejendommeligt, idet besvarelsen af seerspérgsma- 
lene rummer oplysninger, der — forudsat at de er korrekte — umiddelbart ma 
vere af veerdi for den enkelte virksomheds bedgmmelse af markedssituationen, 
f.ex.: Beveegelser i ra- og ferdigvarelageret, exportens stgrrelse ex post og ex 
ante, den aktuelle udnyttelsesgrad, investering ex post og ex ante osv. 

Besvarelsen af spgrgsmalet leder ind pA den tanke, at det kan have veeret psy- 
kologisk forkert at udsende redeggrelse for besvarelsen af seerspgrgsmalene sam- 
tidig med fremsendelse af spérgeskemaerne for den kommende maned, — altsd 
sammen med arbejdsbyrden! 

Maske kan ogs& den anvendte fremstilling: statistiske tabeller spille ind, og have 
virket afskreekkende, sammenlignet med det mere overskuelige konjunkturspejl. 

Under alle omsteendigheder mA svarene fore til overvejelser om, hvor vidt man 
ved en eventuel genoptagelse af konjunkturtesten bor udelade sersprogsmalene. 


Sporgsmal 12: »Er der andre spgrgsmal, De kunne gnske optaget under szr- 
spgrgsmalene?« blev besvaret sdledes: 


Dette understreger, den ringe interesse for serspgrgsmalene, der allerede vises 
ved besvarelsen af spgrgsmal 11. 

Det ma formodes, at der, séfremt der blev arbejdet med de oplysninger, der fin- 
des i redeggrelserne, — oplysninger der sA vidt vides ikke fas andet steds — 
ville dukke problemer op, der kunne ¢gnskes belyst. Det er utenkeligt, at kon- 
junkturtesten skulle behandle alle sporgsmal af interesse for bedommelse af afszet- 
ningssituationen. 


Ill. Spérgsmdl vedrgrende konjunkturtestens form ved en eventuelt fortsettelse. 

Ud fra den betragtning, at de nye markedsdannelser mia formodes at ville be- 
virke, at konjunkturbevegelser i udlandet vil sla kraftigere igennem i indlandet 
end tidligere, i alt fald de, der kommer fra lande, der er medlem af samme mar- 
kedsomrade som indlandet, og endvidere ud fra den antagelse, at de danske kon- 
junkturbevegelser pa grund af udenrigshandelens st¢grrelse i forhold til brutto- 
nationalproduktet, i meget hgj grad mA vere afledt af udefra kommende impul- 
ser, blev der fra dansk side ved de internationale kongresser for tendensunder- 
ségelser i Miinchen 1957 og 1959 stillet forslag om optagelse af et mere praktisk 
betonet internationalt samarbejde, end det hidtil eksisterende ,der kun har veeret 
baseret pa forskningsmeessigt grundlag. 

Grundtanken i forslaget var, at man burde forsgge at fremstille konjunktur- 
spejl, der omfattede gkonomiske bevegelser for et enkelt produkt fordelt pa en 
rekke lande. — De hidtidige konjunkturspejl omfatter bevegelser for en raekke 
— beslegtede — produkter i et enkelt land. Det er ikke muligt direkte at foretage 
sammenligning mellem bevegelserne i de enkelte lande, fordi spgrgsmalene 
varierer fra land til land, ligesom ikke alle lande anvender samme periodelengde 
i analyserne. 
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Et internationalt konjunkturspejl ville formentlig kunne give de enkelte pro- 
ducenter verdifulde oplysninger om sdavel den aktuelle som den fremtidige af- 
setningssituation, oplysninger, hvis verdi ma formodes at ville vokse, efterhan- 
den som samarbejdet indenfor henholdsvis frihandelsomrade og toldunion bliver 
mere effektivt. 


For at sondere interessen hos de medvirkende producenter for en fortsettelse 
af konjunkturtesten pa henholdsvis national og international basis, stilledes fol- 
gende to spgrgsmal: 


Sporgsmdl 13: »Er De interesseret i en fortszttelse af konjunkturtesten i den 
nuverende form?« 
0g 

Spgrgsmdl 14: »Er De interesseret i deltagelse i en international konjunktur- 
test, i den form at der for hver produktion udarbejdes et konjunkturspejl med 
tilsvarende oplysninger som det nuverende, blot fordelt pa lande?« 

Hvis ja: 1) Et internationalt konjunkturspejl alene eller 2) et internationalt i 
forbindelse med et nationalt fordelt pa produkter som det hidtidige. 


Spgrgsmal 13 blev besvaret saledes: 


summarisk % vejet % 
Ja 67 67 
Nej 33 33 


Det ma erkendes, at spérgsmal 13 og 14 kan forstés som alternativer, og visse 
af svarene tyder pa, at det er forstaet sdledes. 

Frasorteres de virksomheder, der har svaret nej til spgrgsmal 13 og ja til 
spérgsmal 14, alternativ 2 altsA virksomheder, der har oplyst, at de ikke er 
interesseret i at fortsette konjunkturtesten i den nuverende form, men dog gnsker 
et konjunkturspejl som hidtil + et internationalt, bliver svarsfordelingen af 
spérgsmal 13: 

summarisk % 


Ja 75 
Nej 25 
Fordelingen af svarene pA spgrgsmal 14 var saledes: 
summarisk % vejet % 
Ja 63 75 
Nej 37 25 
Blandt de exporterende virksomheder var svarsfordelingen: 
summarisk vejet 
Ja 72 % 65 % 
Nej 28 % 35 % 


Da en del virksomheder (10) ikke har besvaret dette spgrgsmal — for nogles 
vedkommende, efter det oplyste, fordi deres svar ville afhenge af prisen pa del- 
tagelse (undersogelsen er hidtil gennem vederlagsfrit for de medvirkende), er 
materialet for sparsomt til, at der kan pavises statistisk signifikant forskel pa 
exporterende og ikke-exporterende virksomheders svar (forskel = 1,7 jw d.). 

Tillegsspgrgsmalet til spgérgsm4l 14 blev af virksomheder, der havde svaret ja 
til hovedspgrgsmalet besvaret saledes: 


= 
et 
IV. 
| 
kla 
] 
ve 
vir 
Sk 
gel 
ka 
de 
SO: 
ju 
ler 
(C 
og 
: 
i 
kc 
se 
Tl 
uc 
vi 


sse 


til 
er 
ker 
af 


MEDDELELSER OG OVERSIGTER 17 


5 
summarisk vejet 
Alene et internationalt konjunkturspejl...... 16 % 39 % 
Et internationalt konjunkturspejl i forbindelse 
med et nationalt som hidtil................ 84 % 61 % 


Det ses, at tendensen til, at smA virksomheder mere end store er interesseret i 
et nationalt konjunkturspejl, gar igen i besvarelsen af dette spgrgsmal. 


1V. Konklusioner. 


De oplysninger, der er givet i konjunkturspejlet for den danske textil- & be- 
kledningsindustri blev af de medvirkende anset for korrekte. 
Konjunkturspejlet er af mange blevet anset for verende et anvendeligt redskab 
ved gkonomiske dispositioner, idet dog mindre virksomheder synes at have gjort 
brug af de givne oplysninger i hgjere grad end de store, muligvis fordi stgrre 
virksomheder pa forhand har bedre kendskab til det totale marked, end sma. 
Der er sa lille interesse for seersporgsmalene, at de ved en eventuel genoptagelse af 
konjunkturtesten formodentlig ikke bor opretholdes af hensyn til erhvervslivet. 
Skal de bevares, mA det veere pa grundlag af forskningsmessig interesse. 
Interessen for en fortsettelse af testen synes at vere sa stor, at en fortszttelse 
vil vere mulig, sd lenge testen, som det har veret tilfeeldet overalt, hvor den er 
gennemfgrt, kan stilles vederlagsfrit til radighed for de medvirkende. Om der 
kan fas dekning for udgifterne ved testens gennemfgrelse pa grundlag af abon- 
nement fra de medvirkende, ma derimod anses for mere tvivlsomt. Det ma i 
denne forbindelse erindres, at Danmark er sa lille et land, at det, for at fa et 
tilstrekkeligt antal medvirkende til en blot nogenlunde forsvarlig tendensunder- 
ségelse, ma have en langt stgrre procent af branchens medlemmer som medvir- 
kende, end det er ngdvendigt i et stgrre land. 
Der foreligger i djeblikket ikke planer om en genoptagelse af den danske kon- 
junkturtest. De férnevnte forslag om en international konjunkturtest har imid- 
lertid veret medvirkende til oprettelse af en inernational organisation »Ciret« 
(Contact International de Récherches Economiques Tendanciclles) med det for- 
mal at oprette et forskningscentrum ved Det ¢konometriske institut i Rotterdam 
og et informationscentrum ved IFO-institut i Miinchen. 
Skulle dette neermere samarbejde, oprettelsen af »Ciret« er udtryk for, resultere 
i en international konjunkturtest, vil spgrgsmalet om genoptagelse af den danske 
konjunkturtest blive taget op til overvejelse. 
Sammenheengen mellem konjunkturtest og statistik vil blive behandlet i en 
senere artikel. 
Helge Munksgaard * 


TIDSSKRIFTOVERSIGT 


Nationalokonomisk Tidsskrift vil for fremtiden bringe oversigter over en rekke 
udenlandske tidsskrifters indhold. I denne forste liste bringes oversigten for de 
numre af de pageeldende tidsskrifter, der er udkommet i 1960, og de senere lister 
vil fortseette fra dette udgangspunkt. Udover de tidsskrifter, der er optaget i den 
forste liste, er det hensigten at registrere indholdet fra folgende tidsskrifter: Econo- 
mie Appliquée, The Indian Economic Review, The Indian Journal of Economics, 


* Docent ved handelshgjskolen i Odense. 
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Revue Economique, Scottish Journal of Political Economy, Statsokonomisk Tids- 
skrift og Zeitschrift fiir Nationalédkonomie. 

Efter hvert tidsskrift er angivet, pa hvilke biblioteker tidsskriftet er tilgeenge- 
ligt; folgende forkortelser er anvendt: Det kgl. bibliotek (KB), Handelshojskolens 
bibliotek (HB), Statsbiblioteket og Arhus universitets okonomiske institut (A), 
Socialministeriets bibliotek (ArS), Arbejderbevzegelsens arkiv og bibliotek (Ar), 
Folketingets bibliotek (Fo), Danmarks tekniske bibliotek (T) og Det amerikanske 
bibliotek (AL). 

Oversigten er udarbejdet af bibliotekar ved Det kgl. Bibliotek, cand. polit Knud 
Erik Svendsen. 


THE AMERICAN ECONOMIC REVIEW 


Vol. 50, No. 1, March 1960: A. F. Burns, Progress towards economic stability (Presidential 
address to the American Economic Association). F. D. Holzman, Inflation: Cost-push and demand- 
pull. R. A. Kessel & A. A. Alchian, The inflation-induced lag of wages. R. A. Mundell, The pure theory 
of international trade. T. Sowell, Marx’s “increasing misery” doctrine. 

Vol. 50, No. 2, May 1960: Papers and proceedings of the Seventy-second annual meeting of the 
American Economic Association, December 28-30, 1950. 

Vol. 50, No. 3, June 1960: N. M. Kaplan & R. H. Moorsteen, An index of Soviet industrial output, 
G. H. Borts, The equalization of returns and regional economic growth. J. M. Henderson, Monetary 
reserves and credit control. M. E. Kreinin, The “outer-seven” and European integration. S. Enke, 
Western development of a sparsely populated country: The Rhodesias. J. V.Yance, A model af 
price flexibility. A. A. Walters, The allocation of joint costs with demands as probability distribu- 
tions. KB-HB-A-Ar-AL, 


ECONOMETRICA 


Vol. 28, No. 1, January 1960: R. Eisner, A distributed lag investment function. G. B. Dantzig, 
On the significance of solving linear programming problems with some integer variables. T. Kloek 
& L. B. M. Mennes, Simultaneous equations estimation based on principal components of pre- 
determined variables. H.S. Houthakker, The capacity method of quadratic programming. 4A. 
Ghosh, Input-output analysis with substantially independent groups of industries. R. L. Basmann, 
On the asymptotic distribution of generalized linear estimations. G. H. Borts, The estimation of 
rail cost functions. M. Nerlove, The market demand for durable goods: A comment. 

Vol. 28, No. 2, April 1960: An issue in honor of Ragnar Frisch. A. J. Cowles, Ragnar Frisch and 
the founding of the econometric society. K. J. Arrow, The work of Ragnar Frisch, econometrician. 
J.S. Chipman, The foundations of utility. N. Georgescu-Roegen, Mathematical proofs of the break- 
down of capitalism, H. S. Houthakker, Additive preferences. L. Johansen, Rules of thumb for the 
expansion of industries in a process of economic growth. L. R. Klein, Some theoretical issues in 
the measurement of capacity. T. C. Koopmans, Stationary ordinal utility and impatience. O. Lange, 
The output-investment ratio and input-output analysis. P. C. Mahalanobis, A method of fractile 
graphical analysis. M. Morishima, Economic expansion and the interest rate in generalized von 
Neumann models. P. Norregaard Rasmussen, A short note on the transmission of schocks in simul- 
taneous models. P. A. Samuelson, An extension of the LeChatelier principle. E. Schneider, Hans 
von Mangoldt on price theory: A contribution to the history of mathematical economics. R. M. 
Solow, On a family of lag distributions. R. Stone & D. A. Rowe, The durability of consumers’ 
goods. — A triptych on causal systems: I. R. H. Strotz & H. O. A. Wold, Recursive vs. nonrecursive 
systems. II. R. H. Sirotz, Interdependence as a specification error. III]. H. O. A. Wold, A generaliza- 
tion of a causal chain models. H. Theil, Best linear index numbers of prices and quantities. J. Tin- 
bergen, Optimum savings and utility maximization over time. G. Tintner, A note on stochastic 
linear programming. KB-HB-A. 


THE ECONOMIC JOURNAL 


Vol. 70, No. 277, March 1960: J. Jewkes, How much science? W. B. Reddaway & A. D. Smith, 
Progress in British manufacturing industries in the period 1948-54. R. G. D. Allen, The structure of 
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macro-economic models. H. A. J. Green, Growth models, capital and stability. J. Bhagwati & H. G. 
Johnson, Notes on some controversies in the theory of international trade. J. Wemelsfelder, The 
short-term effect of the lowering of import duties in Germany, A. E. Jasay, The social choice between 
home and overseas investement. R. Hawtrey, Production functions and land — a new approach. 
Vol. 70, No. 278, June 1960: E. J. Mishan, A survey of welfare economics, 1939-1959. E.R. 
Black, The age of economic development. R. Harrod, Second essay in dynamic theory. J. L. Sadie, 
The social anthropology of economic underdevelopment. B. Reading, The forward pound 1951- 
59, K. K. Kurihara, Real balances, expectations and employment. A. A. Walters, Marginal pro- 
ductivity and probability distributions of factor services. M. H. Peston, Income distribution in 
the Edgeworth box diagram. S. Stykolt & H.C, Eastman, A model for the study of protected oligo- 
polies. M. Howe & G. Mills, The withdrawal of railway services. T. Balogh, International reserve 
and liquidity. KB-HB-A. 


ECONOMICA 


Vol. 27, No. 105, February 1960: R. G. Lipsey, The relation between unemployment and the 
rate of change of money wage rates in the United Kingdom, 1862-1957: A further analysis. J. R. 
Gould, The firm’s demand for intermediate products. Z. C. Dickson, Fred M. Taylor’s view on 
socialism, R. F. G. Alford, A taxonomic note on the multiplier and income velocity. K. Lancaster, 
Mrs. Robinson's dynamics. 

Vol. 27, No. 106, May 1960: F. Machlup & M. Taber, Bilateral monopoly, succesive monopoly, 
and vertical integration. C. A. Blyth, Towards a more general theory of capital. H. M. Douly, Some 
ellects of the $1,00 minimum wage in the United States. C. F. Thirlby, Economists’ cost rules and 
equilibrium theory. T. W. Hutchison, Methodological prescriptions in economics: A reply. D. C. 
Coleman, The new age of techonology, 1750—1900. 

Vol. 27, No. 107, August 1960: E. Penrose, Middle East Oil: The international distribution of 
profits and income taxes. R. D. Collison Black, Jevons and Cairnes. E. Kleiman, Comparative 
advantage, Graham's theory, and activity analysis. D. W. Jorgenson, On stability in the sense of 
Harrod. H. L. Miller, jr., A note on Fox's theory of second-hand markets. R. G. Davis & W. G. 
Mellon, Majuendar on “Behaviourist cardinalism”. T. Majundar, A reply. J. Wiseman, The public 
economy. KB-HB-A-Ar. 


EKONOMISK TIDSSKRIFT 


Arg. 62, Nr. 1, Mars 1960: B. Ohlin, Erik Lindahl — nagra minnesord. R. Turvey, Erik Lindahl. 
G. Arvidsson, Nagra randanmiirkningar til Keynes’ investeringsteori. S. Thore, Den sociala kon- 
sumtionsinterdependensen som en matrismultiplikator. 

Arg. 62, Nr. 2, Maj 1960: Erik Lindahl. Bibliografi 1919-1960. E. Lundberg, Kalkylriinta och 
investeringsinriktning. J. Akerman, Sambhiillsvetenskap och affiirsekonomi. A. Lindbeck, Finans- 
politikens teori. KB-HB-A-ArS. 


EKONOMISKA SAMFUNDETS TIDSSKRIFT 

Argang 13, No. 1, 1960: G. Mickwitz, Naringslivets konjunktur- och siisongvariationer enligt 
Mereators index. G. E. Knoellinger, Penningvirde, sysselsittning och ekonomisk tillvaxt. K. Sa- 
ramo, Scanlon-planen — en milstolpe i samverkan mellan arbetsgivare och arbetare? 

Argang 13, No. 2, 1960: H. E. Pipping, J. V. Tallqvist. T. Almquist, Vart land valutainkomster 
och den internationella turismen. R. Hernberg, Koncentration inom ylleindustrin. H. Berndtson, 
Om investeringarnas inkomsteffekt i Finland 1948-1956. L. Krusius-Ahrenberg, Fackforenings- 
rorelsen, staten och arbetsmarknadsrelationerna, 

Argang 13, No. 3, 1960. I. Sundbom, Aspekter pa de internationella kapitalrérelserna. L. Wahl- 
beck, Sextitalets ekonomi. L. Johansen, Investeringsrate och vekstrate. K. Rainio, Inlarningspsykolo- 
giska aspekter pA det ekonomiska beteendet. KB-HB-A. 


JAHRBUCHER FUR NATIONALOKONOMIE UND STATISTIK 


Band 172, Heft 1, Februar 1960: A. E. Ott, Ein statisches Modell der Preisbildung im Einzel- 
handel. K. Borchardt, Preisbildung und Konkurrenz im Einzelhandel unter besonderer Beriick- 
sichtigung der Probleme der Mehrproduktunternehmung. 
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Band 172, Heft 2, April 1960: F. A. Lutz, Die Nachfrage nach Geld. J. van Klaveren, John Law 
und die Aristokratie waihrend der Regentschaft. A. E. Ott, Zum Problem des technischen Fort. 
schritts. 

Band 172, Heft 3, Juni 1960: W. P. Egle, Wirtschaftsstabilisierung und Wirtschaftsfreiheit. H. 
Lampert, Die Preisfiihrerschaft. Versuch einer umfassenden Darstellung. S. Klatt, Wachstums- 
theoretische Beziehungen in der Akkumulationstheorie von Karl Marx. 

Band 172, Heft 4, Juli 1960: G. Hosmalin, Der soziologische Ansatz und die 6konomische Theorie 
der Einkommensverteilung in Frankreich. S. Varga, Freie und wirtschaftliche Giiter. R. von Ungern- 
Sternberg. Uber die Selbstmordhiufigkeit in den wichtigsten Lindern Westeuropas. KB-A. 


THE JOURNAL OF POLITICAL ECONOMY 


Vol. 68, No. 1, February 1960: J. L. Stein, A method of identifying disturbances which produce 
changes in money national income. J. W. Fredrickson, The economic recovery of Finland since 
World War Il. N.W. Taylor. French Canadians as industrial entrepreneurs. 

Vol. 68, No. 2, April 1960: R. H. Timberlake, jr., The specie circular and distribution of the 
surplus. L. M. Schur, The second Bank of the United States and the inflation after the war of 1812. 
W. H. Nicholls, Industrial-urban development and agricultural adjustment, Tennessee Valley and 
Piedmont, 1939-54. V. A. Mund, Identical bid prices. E. F. Renshaw, A note on the expenditure 
effect of state aid to education. D.W. Johnson, Wage escalators and inflation in Denmark, 1945-55. KB-A, 


KYKLOS 

Vol. 13, Fase. 1, 1960: H. Albert, Nationalékonomie als Soziologie. Zur sozialwissenschaftlichen 
Integrationsproblematik. R. M. Stern, A century of food exports. W. Fischer, The German Zoll- 
verein. A case study in customs union. W. Stark, The conservative tradition in the sociology of 
knowledge. L. Hollermann, What does “dependence” mean in international trade? W. Fellner, 
Professor Baumol’s new approach to the theory of the firm. 

Vol. 13, Fase. 2, 1960: J. H. G. Pierson, An international economic code: A suggestion. K. W. 
Kapp, Economic development, national planning and public administration. W. P. Hogan, Farm 
income stabilisation: Comments from the New Zealand experience. J. H. G. Olivera, Cyclical 
growth under collectivism. A. Nove, Some observations on Professor Olivera’s article. H. Dickson, 
Logical aspects of identities in mathematics and in economics: A note. G. Ranis, Some case studies 
of economic development and Hoselitz’s general theoretical schema: A comment. 

Vol. 13, Fase. 3, 1960: F. K. Mann, Institutionalism and American economic theory: A case of 
interpenetration. L. Baudin, La Yougoslavie et le communisme. G. Schmélders, The liquidity 
theory of money. B. F. Hoselitz, Urbanization in India. C. Zeleznik, Som reflections on change. 
F. Zweig, Analysis of class consciousness, J. H. G. Olivera, Cyclical growth under collectivism: A 
note. S.Weintraub, Oligopoly and game theory. KB-HB-A-Ar. 


OXFORD ECONOMIC PAPERS 


Vol. 12, No. 1, February 1960: N. Georgescu-Roegen, Economic theory and agrarian economics. 
B. Yamey, Aggregated rebate schemes and independent competition. A. G. Ford, Notes on the 
working of the gold standard before 1914. J. Marquand, Earnings-drift in the United Kingdom, 
1948—57. J. Baracs, Cash-flow in a controlled economy: the case of Hungary. S. Wellisz, A note 
on the measurement of real income. 

Vol. 12, No. 2, June 1960: J. R. Hicks, Thoughts on the theory of capital — The Corfu conference. 
M. H. Peston, Returns to scale. S. Riemer, Israel: Ten years of economic dependence. A. E. Jasay, 
The working of the Radcliffe monetary system. R. Turvey, Equity and a capital gains tax. C. Kennedy, 
A static interpretation of some recent theories of growth and distribution. F. Seton, Industrialization 
in overpopulated areas, A geometric interpretation of certain aspects. L. L. Pasinetti, Cyclical 
fluctuations and economic growth. 


PROBLEMS OF ECONOMICS 


Vol. 2, No. 9, January 1960: S. Strumilin, On the determination of value and its application 
under socialism. A. Yefimov & V. Krasovskii, On planned indices of economic effectiveness of 
capital investments in the national economy of the USSR. T. Khachaturov, Methodological ques- 
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tions of determining the economic effectiveness of capital investments. M. Solodkov, On productive 
labor under socialism. Y. Kvasha & V. Krasovskii, The capital output ratio and reserves for reducing 
it. G. Khudokormov, Utilization of the law of value in planning procurement prices for collective 
farm produce. I, Krasnov, Power systems and their role in the development of productive forces. 
A. Yefimov, New standards for amortization of fixed capital. 

Vol. 2, No. 10, February 1960: P. Malyshev, Differential land rent under socialism — a scientific 
conference at Moscow University. S. Partigul, Demand and supply under socialism. D. Oparin, 
Quantitative relationships in the models of expanded reproduction. A. Smirnov, Provision for dif- 
ferences between prices and values in compiling the balance sheet of the national economy. A. 
Buzan, Determining rates of obsolescence under socialism. V. Belkin, Economic calculations with 
the aid of electronic computers. L. Meshchaninov, The relation between the rates of increase of 
labor productivity and wages. M. Milaganov, Problems of adjustings the remuneration of labor of 
personnel employed in non-productive fields. Fundamentals af labor law of the USSR and the 
Constituent Republics: A draft. V. Zoloev, USSR foreign trade indicators. A. Kats, On the question 
of the so-called income “revolution” in the USA. 

Vol. 2, No. 11, March 1960: A. J. Boiarskii, On the theory of games as a theory of economic 
behavior. J. K. Smirnov, A contribution the economic appraisal of land in a socialist society. A. 
Kuchko, Railway electrification during the seven-year plan. V. Batyrev, Some theoretical and 
practical problems of credit in the USSR. A. Bachurin, Problems of profitability of industrial enter- 
prises. M. Lifits, Certain questions of commodity circulation in the USSR at the present stage. R. 
Nazarov, The increasing level and changing structure of food consumption in the USSR. T. Za- 
slavskaia, Economic conditions for introduction of money payment for labort of collective farmers. 
A. Evreiskov, Present-day inflation and some bourgeois economic conceptions. M. Golanskii, Me- 
thods employed to recalculate the national income of the USA. 

Vol. 2, No. 12, April 1960: A. Emelianow, A. Tolkachov, Methodological problems in determin- 
ing the economic effectiveness of production mechanization and automation. T. Khachaturov, 
Economic effectiveness of integrated mechanization and automation. V. Dadaian, Mathematical 
methods are coming into use in economics. M. F. Solodnikov, Costs of production in local industry 
and problems of pricing. V. Lazarev, N. Merkulov, Reserves available for development of the fuel 
industry. E. Budagova, The problem of the withering away of the collective farmer's personal 
farm plot. J. Oblomskia, Concerning the enterprise fund. E. Antosenkov, V. Moskalenko, The Soviet 
Union's program of reducing the working day and the working week. J. Pisarev, The use of social 
funds in public consumption. R. Entov, Growth of the US National debt. J. V. Aleshina, A modern 
bourgeois textbook of political economy. A. Frumkin, The insolvency of bourgeois trade theory. 

Vol. 3, No. 1, May 1960: L. Kantorovich, On the calculation of production inputs. V. Kozlov, 
Some theoretical problems of national economic effectiveness of utilization of machines. G. Anisi- 
mov, The motive forves of technological progress in the USSR at its present stage of development 
V. Garbuzov, A budget that assures the Soviet Union’s economic and cultural progress. A. Strukov, 
Problems of accumulation and comsumption in the seven-year plan. S. Kheinman, Some economic 
problems in industrial engineering. J. Feigin, On the study of the current problems of territorial 
distribution of productive forces. E. Varga, Twentieth century capitalism. KB. 


THE QUARTERLY JOURNAL OF ECONOMICS 


Vol. 74, No. 1, February 1960: J. W. Angell, Uncertainty, likelihoods and investment decisions. 
S. A. Ozga, Imperfect markets through lack of knowledge. K. Mivazawa, Foreign trade multiplier, 
input-output analysis and the consumption function. R. E. Baldwin, The effect of tariffs on interna- 
tional and domestic prices. C. E. Ferguson, On theories of acceleration and growth. R. G. James, 
The casual labor problem in Indian manufacturing. H. M. Oliver jr., German neoliberalism. 

Vol. 74, No. 2, May 1960: F. D. Holzman, Soviet inflationary pressures, 1928-1957: Causes 
and cures, A. Smithies, Productivity, real wages, and economic growth. F. H. Hahn, The stability 
of growth equilibrium. R. A. Mundell, The monetary dynamics of international adjustment under 
fixed and flexible exchange rates. D. R. Hodgman, Credit risk and credit rationing. G. S. Tolley & 
V. S. Hastings, Optimal water allocation: The North Platte River. H. M. Levinson, Pattern Bargain- 
ing: A case study of the automobile workers. R. Clower, Keynes and the classics: A dynamical 
perspective. 
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Vol. 74, No. 3, August 1960: R. A. Young & C. A. Yager, The economics of “bills preferably”, 
C. B. Hoover, Employment growth and price levels: A review article. P. Taft, The responses of the 
bakers, longshoremen and teamsters to public exposure. A. H. Cole, A note on social overhead and 
a dynamic analysis of industry. D. W. Jorgenson, Growth and fluctuations: A causal interpretation, 
J. Weissman, Is oligopoly illegal? A jurisprudential approach. M. J. Beckmann, Some aspects of 
returns to scale in business administration. M. J. Gordon, Security and a financial theory of in- 
vestment. KB-HB-A. 


THE REVIEW OF ECONOMIC STUDIES 


Vol. 27 (2), No. 73, February 1960: P. Newman, Complete ordering and revealed preference, 
L. L. Pasinnetti, A mathematical formulation of the Ricardian system. B. Thalberg, The market 
for investment goods. An analysis where time of delivery enters explicitly. H. Atsumi, Mr. Kaldor’s 
theory of income distribution. J. Tobin, Towards a general Kaldorian theory of distribution. N. 
Kaldor, A rejoinder to Mr. Atsumi and Professor Tobin. H. Myint, The demand approach to econo- 
mic development. R. D. Theocharis, On the stability of the Cournot solution on the oligopoly pro- 
blem. H. J. Jaksch, A regular input-output model with decrasing marginal returns. 

Vol. 27 (3), No. 74, June 1960: L. L. Johnson, The theory of hedging and speculation in commo- 
dity futures. M. K. Richter, Cardinal utility, portfolio selection and taxation. R. Findlay, Economic 
growth and the distributive shares. N. Kaldor, A rejoinder to Mr. Findlay. H. Uzawa, Walra’s 
tatonnement in the theory of exchange. M. Morishima, On the three Hicksian laws of comparative 
statics. P. Newman, A supplementary note on complete ordering and revealed preference. C. L. 
Lloyd, The equivalence of the liquitidy preference and loanable funds theories and the new sock- 
flow analysis. G. C. Archibald, Testing marginal productivity theory. 

Vol. 27 (3), No. 74, June 1960: L. L. Johnson, The theory of hedging and speculation in com- 
modity futures. M. K. Richter, Cardinal utility, portfolio selection and taxation. R. Findlay, Econo- 
mic growth and the distributive shares. N. Kaldor, A rejoinder to Mr. Findlay. H. Uzawa, Walras’ 
atonnement in the theory of exchange. M. Morishima, On the three Hicksian laws of comparative 
statics. P. Newman, A supplementary note on complete ordering and revealed preference. C. L. 
Lloyd, The quivalence of the liquidity preference and loanable funds theories and the new stock- 
flow analysis. G. C. Archibald, Testing marginal productivity theory. KB-HB-A. 


THE REVIEW OF ECONOMICS AND STATISTICS 


Vol. 42, No. 1, February 1960: Y. Grundfeld & Z. Griliches, Is aggregation necessarily bad? 
N. Kaldor, The Radcliffe report. J. Mincer, Employment and consumption. S. W. Rousseas, Velo- 
city changes and the effectiveness of monetary policy, 1951-57. G. W. Wilson, The relationship be- 
tween output and employment. J. Burile, Parametric maps of different types of economic develop- 
ment. M. O. Clement, The quantitative impact of automatic stabilizers. E. E. Hagen, Some facts 
about income levels and income growth. M. L. Burstein, The economics of tie-in sales. R. E. Jones, 
Depreciation and the dampening effect of income changes. P. T. Moore, The World Bank and its 
economic missions. H. Neisser & E. Grosswald, Gross capital stock and net capital stock: The 
simplest case. 

Vol. 42, No. 2, May 1960: F. Machlup, Another view of cost-push and demand-pull inflation. 
C. D. Long, The illusion of wage rigidity: Long and short cycles in wages and labor costs. H. Men- 
derhausen, The terms of Soviet-Satellite trade: A broadened analysis. J. D. Phillips, Labor's share 
and “wage parity”. S. Enke, The gains to India from population control: Some money measures 
and incentive schemes. B. F. Massell, Capital formation and technological change in the United 
States manufacturing. 7. Mayer, The distribution of ability and earnings. H. L. Miller, jr., The 
demand for refrigerators: A statistical study. S. Fujino, Some aspects of inventory cycles. A. A. 
Walters, Expectations and the regression fallacy in estimating cost functions. KB-HB-A. 


REVUE d’ECONOMIQUE POLITIQUE 

70e année, No. 1, Janvier-Février 1960: A. Mey, Le circuit économique et sa relation avec la 
théorie de la valeur et du calcul rationnel de l'économie industrielle. A. Cotta, Le déclin de la 
domination économique d'une nation. J. Monteil, Le gaspillage dans l'entreprise. 

70e année, No. 2, Mars-Avril 1960: F. Houillier, Un maitre de l'économie rurale: Pierre Fromont. 
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J. St. Pesmazoglu, Problémes de développement économique en Gréce. J. Mehling, Politique moné- 
taire canadienne et reprise en main de la conjoncture. M. Leduc, Le mécanisme du multiplicateur 
ches les mercantilistes de langue frangaise au XVIIIe siecle. 

70e année, No. 3, Mai-Juin 1960: J. Marchal, Les modéles macroéconomiques de la répartition 
du revenu national de K. E. Boulding. M. Falise, L’analyse de la répartition du revenu national 
de N. Kaldor. L. Devaud & L. Solari, Note sur une étude de Mrs. Joan Robinson a propos de la 
théorie de la répartition, H. J. Jaksch, Quelques modéles macroéconomiques de la répartition du 
revenu national, contributions allemands 1930-1960. J. Marchal, Note complémentaire sur le 
modéle de répartition du revenu national proposé par Nicholas Kaldor. G.-H. Bousquet, Quelques 
gloses en marge des théories de l’épargne, de l’intérét et des investissements. KB. 


SCHMOLLERS JAHRBUCH 


80. Jahrgang, 1. Heft, 1960: G. Scherhorn, Verhaltensforschung und Konsumtheorie. E. Korner, 
J. M. Keynes und die Beschaftigungslehre der Klassiker. 

80. Jahrgang, 2. Heft, 1960: E. Brand, Vom Erkenntniswert der 6konomischen Funktionalitit. 
F, Jonas, Uber den Begriff der Theorie der Spiele und des wirtschaftlichen Verhaltens. R. Kerschagl, 
Was kann uns Marx noch heute sagen? 

80. Jahrgang, 3. Heft, 1960: F. Biilow, Das Bild vom Menschen in der Wissenschaft under Zeit. 
Eine soziologische Betrachtung. R. von Ungern-Sternberg. Die Frau der europiischen Gegenwart. 
E. Korner, Investitionsmultiplakator und Horten. 

80. Jahrgang, 4. Heft, 1960: L. von Wiese, Die Geistigen im Wiederstreite der Sozialsysteme. S. 
Varga, Prinzipielle Fragen der Marktforschung im Sozialismus. A. von Loesch, Zur Vermégens- 
bildung der Arbeitnehmer. L. Kéllner, Die Problematik der Typenbildung fiir Entwicklungslinder, 
Methodologische Bemerkungen. W. M. Frhr. v. Bissing, Zur Stellung der deutschen evangelischen 
Kirche in der modernen Industriegesellschaft. KB. 


SCHWEIZERISCHE ZEITSCHRIFT FUR VOLKSWIRTSCHAFT UND STATISTIK 


96. Jahrgang, Nr. 1, Marz 1960: A. Schwarz, Zur Geschichte des »Elektronischen Gehirns«. 
J. Niehans, & R. Bitterli, Der schweizerische Kreditmarkt und das Gesetz von Angehot und Nach- 
frage. R. Henn, Die Behandlung betrieblicher Stérungen und Stauungen durch Ubergangswahr- 
scheinlichkeiten. H. Stuber, Uber die Regelung des Schlachtviehmarktes. A. Bernet, Soziale So- 
ziale Bestrebungen schweizerischer Arbeitgeber im 19. Jahrhundert. J. Neuhaus, Grenzen und 
Moéglichkeiten eines Vergleichs der Aktiengesellschaftsertrage einiger européischer Linder. R. 
Ferber, Durchschnitt und Streuung als Komponenten der reprasentativen Betriebsgrésse. 

96. Jahrgang, Nr. 2, Juni 1960: A. Stobbe, Kurzfristige und langfristige Bestimmungsgrunde der 
Einkommensverteilung. A. Nicols, Economic efficiency and the regulation of competition. J. Valar- 
ché, L’organisation sociale rurale du Valais et son évolution. A. Miller, Das Bevélkerungsproblem 
in den unterentwicklten Lindern. H. Wiirgler, Die obersten Zielsetzungen der Wirtschaftspolitik. 
P. Bernholz, Volkswirtschaftliche Saldenmechanik. EF. E. Jucker-Fleetwood, Banks at universities 
of developing countries. KB. 


WELTWIRTSCHAFTLICHES ARCHIV 


Band 84, Heft 1, 1960: E. Schneider, Erik Lindahl in memoriam (1891-1960). H. Brems, Welfare 
and variable product quality. G. Clayton, Some notes on devaluation and prices. M. J. Beckmann, 
Lineares Programmieren und neoklassische Theorie. H. Ohm, Angewandte Preistheorie und 
Grenzkostenpreisprinzip bei unvollkommener Integration. 

Band 84, Heft 2, 1960: F. Baade, Wilhelm Giilich in memoriam. W.Wetzel, Oskar Andersson in 
memoriam. R. B. Hefiebower, The firm in oligopoly analysis. E. Heuss, Das Oligopol, ein deter- 
minierter Markt. R. Lehbert, Beitrag zum Problem der Energieprognose. J. Okuniewski, Faktoren 
der Intensivierung und Produktivitatssteigerung in der Landwirtschaft Danemarks und der Bundes- 
republik Deutschland nach dem zweiten Weltkrieg. KB-H-T-Fo-T. 


WIRTSCHAFTSWISSENSCHAFT 


; 8. Jahrgang, Nr. 1, Jan./Febr. 1960: W. Tuchscheerer, 100 Jahre »Zur Kritik der politischen 
Okonomie«. W. Bock & K. Hartmann, Der 6konomische Nutzeffekt der Spezialisierung der Pro- 
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duktion in der sozialistischen Industrie und seine Ermittlung. G. Schmidt-Renner, Zu den Grund. 
lagen der komplexen regionalen Perspektivplanung. G. Baron, Aktienrechtsreform und »Volks- 
kapitalismus«. G. Kérner, Bediirfnis und Konsumtion in der biirgerlichen 6konomischen Theorie 
und Propaganda in Westdeutschland. 

8. Jahrgang, N. 2, Febr./Marz 1960: W. Kelling, J. Thamm, A. Trinks & L. Voss, Zur sozialisti- 
schen Rekonstruktion der Industrie in der DDR. K. Bernheier, Charakter und Aufgaben der Gross- 
handelsgesellschaften. R. Pieplow, Das 6konomische Gesetz vom vorrangigen Wachstum der Pro- 
duktion von Produktionsmitteln und der technische Fortschritt. F. Grigar, Die Verwendung ma- 
thematischer Maschinen in der Industrie. E. Kénig, Zum Godesberger Programm der Sozialdemo- 
kratie. L. Maier, Zum Problem der staatsmonopolistischen Kapitalismus. 

8. Jahrgang, Nr. 3, April/Mai 1960: W. Schmidt, Zur Entwicklung der sozialistischen Landwirt- 
schaft im Siebenjahrplan. K. Reinhard, Zur proportionalen Entwicklung der Industrieproduktion 
im Siebenjahrplan. H. Emmerich, Zur Perspektivplanung in der metallverarbeitenden Industrie, 
G. Diinnebier, K.-H., Kéhler & R. Mayerhofer, Zur sozialistischen Rekonstruktion im Textilmaschi- 
nenbau. R. Fleck & H. Réssler, Die Entwicklung der gegenseitigen sozialistischen Hilfe durch die 
sozialistische Gemeinschaftsarbeit und den Leistungsvergleich. F. Birkicht, H. Niemczyk & K. Stein, 
Zur internationalen sozialistischen Spezialisierung und Kooperation im Schwermaschinenbau. 

8. Jahrgang, Nr. 4, Mai/Juni 1960: K. Kampfert & W. Krause, Fiir einen schnellen Umschwung in 
Lehre und Forschung an den wirtschaftwissenschaftlichen Fakultiten und Hochschulen. H. Emme- 
rich, Fiir einen hohen Nutzen der sozialistischen Rekonstruktion. W. Jansen, Uber die gesellschaft- 
liche Leitung des sozialistischen Industriebetriebes. E. Nabiel, Zur Inflation in Deutschland nach 
dem ersten Weltkrieg. J. Rudolph, Die Berechnung des 6konomischen Nutzeffekts und die Ermitt- 
lung des Arbeitsaufwands fiir die Produktion. W. Nemtschinow, Zu aktuellen Problemen der 
sowjetischen Wirtschaftswissenschaft. W. Belkin, Okonomische Berechnungen mit Hilfe von 
Elektronenrechenmaschinen. KB. 


ZEITSCHRIFT FUR DIE GESAMTE STAATSWISSENSCHAFT 

116. Band, 1. Heft, 1960: G. U. Papi, Eine Theorie iiber das 6konomische Verhalten des Staates. 
G. Bombach, Die Stabilitét der industriellen Produktivitatsstruktur. W. G. Hoffmann, Die Stabili- 
tat der industriellen Produktivitaétsstruktur. (Bemerkungen zu einem Aufsatz unter gleichem Titel 
von G. Bombach). H. Haller, Probleme einer konjunkturpolitisch orientierten Finanzpolitik unter 
besonderer Beriicksichtigung des Finanzausgleichs. H.-J. Jaksch, Das Konkurrenzpreissystem bei 
struktureller Unterbeschaftigung. M. Orlowski, Das Problem der Valutenkurse in der sozialistischen 
Wirtschaft. 

116. Band, 2. Heft, 1960: E. Fossati, Die Bedeutung der 6konometrischen Forschung. H.-J. 
Vosgerau, Monopol und Werbung, R. Selten, Bewertung strategischer Spiele. D. J. Delivanis, Grie- 
chenlands Wiederaufbau und Stellung in der Weltwirtschaft. W. Wernet, Wissenschaftliche Be- 
griffsbildung im Bereich des dezentralen Gewerbes. J. W. Sauer, Werttheoretische Studien. KB. 


LITTERATUROVERSIGT 


Fortegnelsen er opstillet pA grundlag af, hvad der anskaffes af biblioteker her 
i landet, og oplysninger i tidsskrifts- og forlagspublikationer. For hvert skrift 
oplyses forfatter, titel, udgivelsessted og -Ar og sA vidt muligt sideantal og pris. 
Endvidere angives, pa hvilket bibliotek publikationen ved listens offentliggorelse 
eventuelt befinder sig; manglende biblioteksangivelse forhindrer sAledes ikke, at 
bogen evt. senere vil vere tilgengelig pA et bibliotek. Der anvendes folgende 
forkortelser: Det kgl. bibliotek (KB), Handelshgjskolens bibliotek (HB), Univer- 
sitetets okonomiske laboratorium (@), Statistisk Departements bibliotek (Sta), Det 
amerikanske bibliotek (AL), Folketingets bibliotek (F) og Arbejderbeveegelsens 
bibliotek og arkiv (Ar). 

Oversigterne udarbejdes af bibliotekar ved Det kgl. bibliotek, cand. polit. 
Knud Erik Svendsen. 
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Eiteman, W. J., Price determination in oli- 
gopolistic and monopolistic situations. 
Ann Arbor, Mich. 1959, 45s. (University 
of Michigan. Michigan business reports. 
33.) HB. 

Ekonomi — politik — samhialle. En bok tillag- 
nad Bertil Ohlin p& 60-arsdagen. Stock- 
holm 1959. 305s. Skr. 30. KB. 

Enell, J. W. & G. H. Haas, Setting standards 
for executive performance. New York 
1960. 120s. (American Management Asso- 
ciation, Research study. 42.) HB. 

Engel, E. & H. Dansmann, Agrarpolitik und 
Agrarmarkte in der EWG. Lage, Proble- 
me, Aussichten. Hamburg 1959. 110s. DM 
9,60. 

Entwicklungshilfe innerhalb des Ostblocks. 
Frankfurt 1960. 108s. DM 12. (Arbeiten zu 
Wirtschaftskunde der  Entwicklungs- 
lander.) 

Erdman, P. & P. Rogge, Die europaische 
Wirtschaftsgemeinschaft und die Dritt- 
lander. Basel 1960. 337s. Sfr. 30,80. 

Erdmannsdorf, W-D., Entwicklungsland Atio- 
pien, Eine wirtschaftswissenschaftliche 
Studie. Bonn 1958. 122s. DM 7,80. (Deut- 
sche Afrika-Gesellschaft e.V., Bonn. 
Schiftenreihe. 9.) 
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Evely, R. & I. M. D. Little, Concentration in 
British industry: and empirical study of 
the structure of industrial production, 
1935-51. London 1960. 357s. 55/-. 

EWG und EFTA in schweizerischer Sicht. 
Ziirich 1960. 200s. DM 18. 

Fagan, H., Nationalisation. London 1960. 
64 s. 2/6. 

Faingar, I. M., Die Entwicklung des deut- 
schen Monopolkapitals (fra russisk). Ber- 
lin 1959. 340s. DM 8. 

Falise, M., La demande de monnaie. Louvain 
1959. 210s. 

Federation of British Industries, Taxation in 
Western Europe: a guide for industrial- 
ists. London 1959. 157s. 20/-. 

Fellner, W., Modern economic analysis. 
London 1960. 500s. 54/6. 

Ferns, H. S., Britain and Argentine in the 
nineteenth century. Oxford 1960. 63/-. 
Firestone, J. M., Federal receipts and expen- 
ditures during business cycles, 1879-1958. 
Princeton 1960. 192s. $ 4. KB. 

Forker, J.. Das Wirtschaftlichkeitsprinzip 
und das Rentabilitatsprinzip. Ihre Eig- 
nung zur Systembildung. Berlin 1960. 
232s. DM 22,80. (Die Unternehmung im 
Markt. 6.) 

Friedman, M., A program for monetary sta- 
bility. New York 1959. 110s. $ 2,75. 

Gaudet, F. J., Labor turnover: calculation 
and cost. New York 1960. 111s. 45/-. 
(American Management Association. Re- 
search Studies. 39.) HB. 

Ghosh, S., Inflation in an underdeveloped 
economy: a study of inflation in India. 
Calcutta 1959, 228s. Rs 11. 

Ghosh, S., Trade unionism in undeveloped 
countries. Calcututa 1960. 410s. Rs 20. 
Goodrich, C., Government promotion of 
American canals and railroads. 1800-1890. 

New York 1960. 382s. $ 7,50. 


Grabig, G., Internationale Arbeitsteilung 
und Aussenhandel im sozialistischen 
Weltsystem. Berlin 1960. 102s. DM 3,60. 
(Schriftenreihe Sozialistische Weltwirt- 
schaft. 2.) 

Granick, D., The red executive — a study of 
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the organization man in Russian indu- 
stry. Garden City 1960. 334s. $ 4,50. 
KB.-HB. 
Grebler, L., Housing issues in economic sta- 
bilization policy. New York 1960. 129s. 
$ 1,50. KB. 
Gries, H.-A., Die Auswirkungen der Saison- 
schwankungen im Wohnungsbau auf die 
Gesamtwirtschaft. Eine Multiplikator- 
analyse. Tiibingen 1960. 200s. DM 22,50. 


Grunwald, K. & J. Ronall, Industrialization 
in the Middle East. New York 1960. 394s. 
$ 7. 

Guillebaud, C. W., Wage determination and 
wages policy. London 1960. 31s. 2/6. 

Gurley, J. G., Liquidity and financial insti- 
tutions in the postwar economy. Was- 
hington 1960. 57s. 

Hailstones, T. J., Basic economics. Cincinnati 
1960. 513s. $ 6. 

Hall, C. A., jr., Fiscal policy for stable 
growth. New York 1960. 320s. $ 5. 

Hancock, R., Puerto Rico: A success story. 
Princeton 1960. 200s. $ 5. 

Hanna, F. A., The compilation of manufac- 
turing statistics. Washington 1959. 233s. 
$ 1,75. 

Hansen, B. L., Work sampling for modern 
management. Englewood Cliffs., N. J. 
1960. 263 s. HB. 

Harbison, H. & I. A. Ibraham, Human re- 
sources for Egyptian enterprise. New 
York 1959, 221s. 43/-. 

Harbrecht, P. P. a. o., Toward the parapro- 
prietal society: An essay on the nature of 
property in twentieth century America. 
New York 1960. 43s. 


Harding, F. O., Politisches Modell zur Wirt- 
schaftstheorie. Theorie der Bestimmungs- 
faktoren finanszwirtschaftlicher Staat- 
statigkeit. Freiburg/Br, 1959. 142s. DM 
12,80. 

Harrington, M. & P. Jacobs (ed.), Labor in a 
free society. Berkeley & London 1959. 
186s. 24/-. 

Hayek, F. A., The constitution of liberty. 
Chicago 1960. 569s. $ 7,50. 

Hazlewood, A. & P. Henderson: The eco- 
nomics of federation. Oxford 1960. 91s. 
10/6. 


Heilperin, M. A., Studies in economic natio- 
lism. Geneve 1960. 230 s. Sfr. 20. 

Heuser, J., (ed.), Grossstadtbildung in in- 
dustriellen Entwircklungsraumen. Das 
Beispiel Marl. Kéln 1960. 92s. DM 7,50. 

Hick, W., Der Verbund von Kohle und Eisen 
als betriebswirtschaftliches Problem im 
Spiegel der Neuordnung und Riickver- 
flechtung an der Ruhr. Kéln 1960. 264 s. 
DM 23. (Veréffentlichungen der Schma- 
lenbach-Gesellschaft. 28.) 


Hickmann, E., Die Wirtschaft des Auslandes, 
Die Entwicklungsvorhaben d. Gegenwart. 
Vol. 1. Agypten bis Italien. Vol. 2. Japan 
bis Vietnam, Darmstadt 1959. 1857 s. DM 
50. 

Hock, W., Der deutsche Antikapitalismus 
zur Zeit der Weltwirtschaftskrise. Frank- 
furt 1960. 110 s. DM 12. (Veréffentlichun- 
gen des Instituts fiir Bankwirtschaft und 
Bankrecht an der Universitat Kéln.) 

Hoffmeyer, E., Stabile priser og fuld beskef- 
tigelse. 1960. 297s. KB.-HB.-@.-Ar. 

Hoselitz, B. F., Sociological aspects of econo- 
mic growth. Glencoe, Ill. 1960. $ 5. 

Hsueh Mu-chiao a. o., The socialist transfor- 
mation of the national economy in China. 
Peking 1960, 237s. 5/6. KB. 

Hultgren, T., Changes in labor cost during 
cycles in production and business. New 


York 1960. 85s. $ 1,50. KB. 
Hutton, G., Inflation and society. London 
1960. 162s. 15/-. KB. 


Jarrett, H. (ed.), Science and resources. Pro- 
spects and implications of technological 
advance. Baltimore 1959. 250s. $ 5. 

Iles, D. J. & C. J. Tucker, Problems of full 
employment. London 1960. 265s. 20/-. 

L’importance et la structure des recettes et 
des dépenses publiques en fonction du 
développement économique. Bruxelles 
1960. B.fr. 480. (Congrés de Bruxelles sep- 
tembre 1958, XIVe session.) 

Industrial Conference Board, Prerequisites 
for economic growth; a discussion. New 
York 1959. $ 10. 

Industrie und Technik in der DDR 1945-55. 
Berlin 1960. 480s. DM 45. 

Inman, M. K., Economics in a Canadian 
setting. Toronto 1959, 771s. $ 6,95. 
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International Confederation of Free Trade 
Unions, Foreign investment in economi- 
cally underdeveloped countries. Brussels 
1959. 108s. 7/-. 

Iran als Entwicklungsland. Arbeiten zur 
Werkschaftskunde der Entwicklungslin- 
deré Frankfurt/M. 1959. 44 s. DM 4,80. 


Isard, W. a. o., Industrial complex analysis 
and regional development. A case study 
of refinery-petrochemical-synthetic-fiber 
complexes and Puerto Rico. New York 
1959. 294 s. $ 8,75. 

Johnston, J., Statistical cost analysis. Lon- 
don 1960. 200s. 46/6. 

Islam, N., Foreign capital and economic 
development: Japan, India, and Canada; 
studies in some aspects of absorption of 
foreign capital. London 1960. 253s. 42 -. 


Kaldor, N., Essays on economic stability and 
growth. London 1960. 42/-. 

Kaldor, N., Essays on value and distribu- 
tion. London 1960. 35/-. 

Kalussis, D., Betriebslehre des Einzelhan- 
dels. KéIn 1960. 196s. DM 26. 

Kapoor, I. M., Indian currency. Allahabad 
1960. 260s. 

Kantzenbach, E., Méglichkeiten und Gren- 
zen der Konjunkturpolitik in der Euro- 
pdischen Wirtschaftsgemeinschaft. Géttin- 
gen 1960. 123s. DM 7,50. (Vortrage und 
Beitrage aus der Institut fiir Verkehrs- 
wissenschaft an der Universitat Miinster) 

Kapoor, I. M., The Indian currency: its hi- 
story and present problems including the 
two five year plans. Allahabad 1960. 
198s, 10/-. 

Kasten, H., Internationale Wahrungsreser- 
ven und nationale Reservepolitik. Frank- 
furt M. 1959. 60s. DM 8,60. 

Katzarov, K., Théorie de la nationalisation. 
Paris 1960. 532 s. NF 67,50. 

Kellerer, H., Statistik im modernen Wirt- 
schafts- und Sozialleben. Hamburg 1960. 
289 s. DM 3,30. 

Kenen, P. B., Giant among nations, Problems 
in United States foreign economic policy. 
New York 1960. 232 s. $ 5. 

Kent, R.P., Corporate financial manage- 
ment. Homewood, II]. 1960. 851 s. $ 7,50. 

Kienitz, F.K., Existensfragen des griech- 


ischen Bauerntums. Agrarverfassung, Kre- 
ditversorgung und Genossenschaftswesen. 
Entwicklung und Gegenwartsprobleme. 
Berlin 1960. 122 s. DM 12,60. 

Kiesewetter, B., Der Handel des Ostblocks. 
Integrierter Aussen- und Innenhandel der 
Ostblocklander und Chinas. Berlin 1960. 
400 s. DM 19,80. 


Knauthe, E., Die Einheit von materieller und 
finanzieller Planung. Berlin 1959. 106 s. 


Kohler, H.J., Der Begriff »Geldmenge« und 
seine Problematik. Berlin, 1960. 71 s. DM 
6,60. (Finanzwissenschaftliche Forchungs- 
arbeiten. N.F. 21.) 

Korteweg, S. & F.A.G. Keesing, A textbook 
of money. London 1960. 308 s. 35,-. 

Kossack, E., Die immateriellen Wirtschafts- 
giiter und ihre Bedeutung in der Bilanz. 
Wiesbaden 1960. 108 s. DM 8,60. 

Kozlov, G. A., Die Warenproduktion in ihren 
Anfangsstadien. Eine Einfiihrung in die 
Theorie der Warenproduktion. Berlin 
1960. 146 s. DM 2. 

Krelle, W., Preistheorie. Tiibingen 1960. 870 
s. DM 64. (St. Galler wirtschaftswissen- 
schaftlicher Forchungen). 

Kriiger, K., Der Wirtschaftsblock der Ost- 
blocklander. Schwerpunktsystem von In- 
dustrie und Produktion in den Staaten 
des Sowjetblocks und Chinas. Berlin 1960. 
400 s. DM 19,80. 

Kuan Ta-tung, The socialist transforma- 
tion of capitalist industry and commerce 
in China. Peking 1960. 133s. 3/6. 

Kuehn, A., Investitionen, Investitionsfinan- 
zierung und Wirtschaftswachstum in 
West-Berlin. Berlin 1960. 116s. DM 18,60. 

Lampman, R. J., Changes in the share of 
wealth held by top wealth-holders, 1922- 
56. New York 1960. 

Landgren, K.-G., Den »nya ekonomien« i 
Sverige, J. M. Keynes, E. Wigforss, B. Oh- 
lin och utvecklingen 1927-1939. (With an 
English summary) Stockholm 1960. Skr. 
24. (Ekonomiska studier utg. av National- 
ekonomiska institutionen vid Géteborgs 
universitet 3.) HB. 

Lange, O., Essays on economic planning. 
London 1960. 72s. 36/-. 

Laum, B., Schenkende Wirtschaft. Nicht- 
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marktmassiger Giiterverkehr und seine 
soziale Funktion. Frankfurt M. 1960. 495s. 
DM 37,50. 


Leibenstein, H., Economic theory and orga- 
nizational analysis. New York 1960. 349s. 
$ 6. 


Leppo, M., Makt och ansvar vid bekampan- 
det av inflationen. Nagra problemstiall- 
ningar. Helsingfors 1959. 139s. HB. 


Lewis, P. R., The literature of the social 
sciences. An introductory survey and 
guide. London 1960. 222s. 28/-. 

Lindblom, P., Ar socialpolitiken fér dyr? 
Stockholm 1959, 144s. Skr. 11,50. Ar. 

Lindhardt, H., Bankbetriebslehre, Band II: 
Bankbilanzen. Kéln 1960. 350s. DM 33. 
(Bankwirtschaftliche Schriftenreihe. 2.) 

Lipfert, H., Der deutsche Privatdiskont- 
markt. Frankfurt a. M. 1959. 76s. HB. 

Lister, L., Europe’s coal and steel communi- 
ty, an experiment in economic union. 
New York 1960. 495s. $ 8. 

Machol, R. E., Information and decision 
processes. London. 200s. 46/-. 

MacPherson, R. B., Tariffs, markets, and 
economic progress. A_ re-appraisal of 
trade policies in the light of Canada’s 
productive capabilities and long-term 
opportunities, Toronto 1959. 91s. $ 3,50. 

Mamoria, C. B., Population and family 
planning in India. Allahabad 1959. 167s. 
$ 1. 

Marcus, W., U.S. private investment and 
economic aid in underdeveloped coun- 
tries. Washington 1960. 42s. 50c. 

Mason, E. S., The corporation in modern 
society. Cambridge, Mas. 1959. 177s. $ 5. 

Mehnert, H., Der Weg zur Auswahl und 
Einfiihrung der 6konomisch richtigen 
Lohnform. Berlin 1960. 77s. DM 2,50. 

Meier, R. C. & S. H. Archer, An introduction 
to mathematics for business analysis. 
London. 275s. 54/6. 

Mendelson, M., The flow-of-funds through 
the financial markets, 1953-1955: Devel- 
opment and appraisal of quarterly ac- 
counts. New York 1959. 462s. (A working 
memorandum of the National Bureau of 
Economic Research, Inc.) KB. 

Mengshoel, R., Jordbruksvarenes plass i et 


utvidet samarbeid med andre 
land. Oslo 1960. 83s. Nkr. 10. 


Meyer, G., Elektronische Rechenmaschinen 
und ihr Einsatz in der kaufmannischen 
Verwaltung von Industriebetrieben. 
Wirzburg 1960. 160s. DM 17,50. 


Miller, B., Gaining acceptance for major 
methods changes. New York 1960. 53s. 
(American Management Association. 
Research study. 44.) HB. 


Miller, R. W., Can capitalism compete? 
Ronald Press 1959. 264s. $ 4,50. 

Moulton, H. G., Can inflation be controlled? 
London 1960. 302s. 21/-. 

Mussler, W., Der kapitalistische Sektor der 
Industrie als Problem der Uhergangs- 
periode zum Sozialismus in der Deutschen 
Demokratischen Republik. Berlin 1959, 
190s. Ar. 

Naraghi, E., L’étude des populations dans les 
pays A statistique incomplete. Paris 1960. 
140s. NF 22. 

National Bureau of Economic Research, The 
quality and economic significance of 
anticipations data. Princeton 1960. 456s. 
$ 9. KB. 

National Planning Association, Long-range 
projections for economic growth: the 
American economy in 1970. A staff report 
prepared by Sidney Sonenblum and Da- 
vid Cushman Coyle. Washington 1959. 
96s. 

National Science Foundation, Bibliography 
on the economic and social implications 
of scientific research and development. 
Washington 1959. 53s. 25s. 

National Science Foundation, Current pro- 
jects on the economic and social impli- 
cations of scientific research and develop- 
ment. Washington 1959. 59s. 25c. 

Nell-Breuning, O. von, Kapitalismus und 
gerechter Lohn. Freiburg 1960. 191s. DM 
2,20. 

Norgaard, I. (red.), Din ekonomi og sam- 
fundets. Kebenhavn 1960. 188s, Dkr. 8. 

KB.-Ar. 

Nordyke, J. W., International finance and 
New York: the role of the outflow o. 
private financial capital from the Unit: 
States in the determination of the signi- 
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fiance of New York as a center of inter- 
national finance, Ann Arbor 1959. 289s. 


Nortcliffe, E. B.. Common market fiscal 
systems. London 1960. 90s. 21/-. 


OEEC, EPA, Market research on a European 
scale. Paris conference 1959. Project 5/39. 
Paris 1960. 136s. HB. 

Opitz, H., u. a., Statistische Untersuchungen 
iiber die Ausniitzung von Werkzeug- 
maschinen in der Einzel- und Massen- 
fertigung. Kéln 1960. 38s. DM 13. (For- 
schungsberichte des Landes Nordrhein- 
Westfalen. 831.) 


Oversigt over konkurrencebegrensninger i 
dansk erhvervsliv. Kobenhavn 1960. 321s. 
Dkr. 10. KB.-HB.-Ar. 


Pahlke, J.. Welfare Economics. Grundlage 
allgemeingiiltiger wirtschaftspolitischer 
Entscheidungen? Berlin 1960. 83s. DM 
9,80. (Volkswirtschaftliche Schriften 50.) 


Pal, B. N., Principles of agricultural econo- 
mics. Allahabad 1959. 751s. Rs. 18. 


Papers presented to the seventh annual 
conference on the economic outlook at 
the University of Michigan, Ann Arbor, 
November 12,13, 1959. Ann Arbor 1959. 
114s. 


Pariat, M., Les méthods de la prévision 
économique et leurs applications a la 
prévision boursiére. Paris 1960. 130s. 
Nfr. 14. 

Parkinson, C. N., The law and the profits. 
London 1960. 185s. 15/-. 

Parkinson, J. R., The economics of ship- 
building in the United Kingdom. Cam- 
bridge 1960. 227s. (Glasgow University. 
Social and economic studies. 6.) HB. 

Peters, H., Die unterschiedlichen Auffas- 
sungen von der Wirkung des Sparens und 
die moderne Wachstumstheorie. Versuch 
einer Synthese. Berlin 1960. 120s. DM 
12,00. (Untersuchungen iiber das Spar-, 
Giro- und Kreditwesen. 11.) 

Piltz, R., Die Konsumgenossenschaften in 
der Sowjetzone. Bonn 1960, 63s. HB.-Ar. 

Planitzer, H., Die Entlohnung nach der Ar- 

» beitsleistung in der volkseignen Giitern. 
Berlin 1959. 150s. 

Folitical and economic planning, Tariffs and 


trade in Western Europe. London 1959. 
119s. 30/-. 


Prest, A. R., Public finance in theory and 
practice. London 1960. 408s. 45/-. 


Prill, H. W., Uber die Problematik der in- 
ternationalen wahrungspolitischen Koo- 
peration. Berlin 1960. 258s. DM 24. 
(Volkswirtschaftliche Schriften. 49.) 


Progress of the Colombo plan, 1959. Co- 
lombo 1960. 115s. (Colombo Plan Bu- 
reau.) 

Reinhold, O., Ein dritter Weg? Biirgerliche 
und kleinbiirgerliche 6konomische An- 
schauungen in Westdeutschland. Berlin 
1959. 132s. 

Reuber, G. L., The growth and changing 
composition of trade between Canada and 
the United States. New York 1960. 87s. 
$ 2. 

Reuss, G. E., Produktivitatsanalyse — 6ko- 
nomische Grundlagen und _statistische 
Methodik, Tiibingen 1960. 199s. DM 23,50. 

Rexhausen, F., Der Unternehmer und die 
volkswirtschaftliche Entwicklung. Berlin 
1960. 129s. DM 14. (Volkswirtschaftliche 
Schriften. 48.) 

Rhein, E., Mdéglichkeiten und Probleme 
staatlicher Investitionsplanung in die 
Marktwirtschaft. Kéln 1960. 176s. DM 19. 
(Die industrielle Entwicklung. 5). 

Robertson, A. W., Fiscal and monetary poli- 
cies in a changing economy. New York 
1959. 79s. 

Robinson, J., Exercises in economic analy- 
sis II. London 1960. 30/-. 

Robinson, J., Exercises in economic analy- 
sis. London 1960. 18/-. 

Rostow, W. W., The stages of economic 
growth: a non-communist manifesto. 
Cambridge 1960. 179s. 21/-. KB.-Ar. 

Rubner, A., The economy of Israel: a criti- 
cal account of the first ten years. London 
1960. 307s. 25/-. 

Salter, W. E. G., Productivity and technical 
change. London 1960. 198s. 22/6. 

Schlesinger, J. R., The political economy of 
national security; a study of the econo- 
mic aspects of the contemporary power 
struggle. New York 1960. 292s. $ 5. KB. 

Schmidt, P. E. & P. Lind, Samarbejdsud- 
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valg. Realitet eller narresut? Kobenhavn 
1960. 141s. Dkr. 7. KB.-Ar. 

Schmitt, M,, Partnerschaft mit Entwick- 
lungslandern. Stuttgart 1960. DM 6,80. 

Schriftgiesser, K., Business comes of age. 
The story of the Committee for Economic 
Development and its impact upon the 
economic policies of the United States, 
1942-60. New York 1960. 248s. $ 4,50. 

Schultze, C. L., Prices, costs and output for 
the postwar decade: 1947-57. New York 
1960. 82s. $ 1. 

Schwartz, C., The search for stability. To- 
ronto 1959, 252s. 48/-. 

Seidler, H. & O. de la Chevallerie, Die Anla- 
geinvestitionen der sozialen und kultu- 
rellen Bereiche in der Bundesrepublik von 
1949 bis 1957. Berlin 1960. 44s. DM 6,80. 

Seldon, A., (ed.), Not unanimous: a rival 
verdict to Radcliffe’s on money. London 
1960. 113s. 21/-. 

Sen, A. K., Choice of techniques. An aspect 
of the theory of planned economic devel- 
opment. London 1960, 18/-. 

Seraphim, H.-J., (ed.). Probleme der Wil- 
lensbildung und wirtschaftspoliti- 
schen Fihrung. Berlin 1959. DM 24,80. 

Seraphim, H. J., (ed.), Zur Grundlegung 
wirtschaftspolitischer Konzeption, Berlin 
1960. 291s. DM 28. KB. 

Shannon, D. A., (ed.), The great depression. 
Englewood Cliffs 1960. 171s. 15/-. 

Siskind, G., John Maynard Keynes —- ein 
falscher Prophet. Berlin 1959. 116s. Ar. 

Skrubbeltrang, F., Den Sjezllandske Bonde- 
stands Sparekasse 1856-1958. Kebenhavn 
381s. KB.-HB. 

Sombart, W., Allgemeine Nationalékonomie. 
Berlin 1960. 237s. DM 24. 

Spencer, D. L., India, mixed enterprise and 
Western business. Experiments in con- 
trolled change for growth and profit. The 
Hague 1959, 252s. 8 5,50. 

Spiegel, H. W., The rise of American econo- 
mic thought. Philadelphia 1960. 200s. 
$ 5. 

Sraffa, P., Production of commodities by 
means of commodities. Cambridge 1960. 
99s. 12/6. 

Stefan, K.-H., Die zweite industrielle Revo- 


lution. Vom Industriezeitalter zu Automa- 
tion, Electronics, Atomics. Berlin 1960, 
400s. DM 19,80. 

Streever, D. C., Capacity utilization and 
business investment. Campaign, III. 1960, 
76s. $ 1,50. 

Suchestow, M., The changed structure: A 
different picture of the monetary econo- 
my. Winterthar 1960. 174s. 

Taylor, O. H., The classical liberalism, 
Marxism, and the twentieth century, 
Cambridge 1950. 122s. $ 3,50. Ar. 

Taylor, O. H. A _ history of economic 
throught: Social ideals and economic 
theories from Quesnay to Keynes. Har- 
vard 1960. 

Thorbecke, E., The tendency towards regio- 
nalization in international trade 1928-56. 
Den Haag. 1960. 223s. Fl. 25. 

Titmuss, R. M., The irresponsible society. 
London 1960. 20s. 2/6. Ar. 

Tintner, G., Handbuch der 6konometrie. 
Berlin 1960. 320s. DM 48. 

Thompson, W. R. & J. M. Mattila, An econo- 
nometric model of postwar state indu- 
strial development. Detroit, Mich. 1959. 
116s. $ 3. 

Tucker, G. S. L., Progress and profits in 
British economic thought, 1650-1850. 
Cambridge 1960. 214s. 27/6. 

Tun Tin, Theory of markets. London 1960. 
120s. 40/-. KB. 

Ulmer, M. J., Capital in transportation, 
communications, and public utilities: its 
formation and financing. Princeton 1960. 
548s. $ 10. (National Bureau of economic 
research, Studies in capital formation and 
financing.) KB. 

United Nations, Cooperation for economic 
progress: Europe ECE, Asia, and Far East 
ECAFE, Latinamerica ECLA, Africa ECA. 
An account of activities of the regional 
economic commissions from their incep- 
tion to the end of 1958. New York 1960. 
58s. 25c. KB. 

United Nations, International Bank of Re- 
construction and Development, The World 
Bank policies and operations. Washing- 
ton 1960. 147s. HB. 

United Nations seminar on regional plan- 


| 
2 
| 
| 
Vi 
Vi 


ion, 


LITTERATUROVERSIGT 191 


ning, Tokyo July 28. Aug. 8, 1958. New 
York 1959. 51s. 50c. 

U. S. Labor Department, Manpower — chal- 
lenge of the 1960s. Washington 1960, 24s. 

U. S. Library of Congress, Legislative Refe- 
rence Service, Soviet economic penetra- 
tion in the Middle East. A special study 
prepared at the request of Senator Hubert 
H. Humphrey. Washington 1959. 19s. 

Vaccara, B. N., Employment and output in 
protected manufacturing industries. Wa- 
shington 1960. 107s. $ 2. 

Vaizey, J. The brewing industry, 1886-1951. 
An economic study for the Economic Re- 
search Council. London 1960. 184s. 35/-. 

Van Gries, H.-A.. Die Auswirkungen der 
Saisonschwankungen im Wohnungsbau 
auf die Gesamtwirtschaft. Eine Multipli- 
katoranalyse. Kéln 1960. 200s. DM 19,80. 

Vance, S., Management decision simulation: 
A non-computer business game. New York 
1960. 

Villard, H. H., Economic development. New 
York 1959. 229s. $ 2,50. 

Vormbaum, H., Differenzierte Preisforder- 
ungen als Mittel der Betreibspolitik. 
KéIn 1960. 352s. DM 34. (Beitrage zur 
betreibswirtschaftlichen Forschung. Bd. 
9.) 

Wagenlehner, G., Das sowjetische Wirt- 
schaftssystem und Karl Marx. Kéln 1960. 
350s. DM 15,80. 

Wald, H. P., Taxation of agricultural land 
in underdeveloped countries. Cambridge, 
Mass. 1959. 231s. 36/-. (Harvard law 
school international program in taxa- 
tion.) 

Weber, A. E. & K. Hax, Der Einkauf im 
Industriebetrieb als  unternehmerische 
und organisatorische Aufgabe. KéIn 1960. 
226s. DM 25. (Veréffentlichungen der 
Schmalenbach-Gesellschaft. 30.) 

Weiner, H. E., British Labor and public 

ownership. Washington 1960. 111s. $ 3,25. 


Welton, H., The trade unions, the employers 
and the state. London 1960. 178s. 17/6. 
Wessel, R. H. & E. R. Willett, Statistics as 
applied to economics and business. New 

York 1960. 321s. $ 5. 

Whittaker, E., Schools and streams of eco- 
nomic thought. Chicago 1960, 416s. KB. 

Wilk, L. A., Accounting for inflation. Lon- 
don 1960. 184s. 35/-. 

William, H. T., (ed.), Principles for British 
agricultural policy. London 1960. 317s. 
18/-. 

Wilson, T., Inflation. Its causes and reme- 
dies. London 1960. 30/-. 

Wirth, D., Einseitige Kapitaliibertragungen. 
Eine modell-theoretische Betrachtung der 
Interdepedenz ihrer Wirkungen. Stuttgart 
1960. 110s. DM 12. 

Wohe, G., Methodologische Grundprobleme 
der Betriebswiftschaftslehre. 1959. 204s. 
$ 7,35. 

Wolf, C., jr.. Foreign aid. Theory and prac- 
tice in Southern Asia. Princeton 1960. 
424s. $ 7,50. 

Wyk, W. van, Die Geldposition der Kredit- 
banken. Frankfurt 1960. 130s. DM 18. 
(Veréffentlichungen des Instituts fiir 
Bankwirtschaft und Bankrecht an der 
Universitat Kéln. 8.) 

Young, G., The fall and rise of Alfred 
Krupp. London 1960, 178s. 21/-. 

Youngson, A. J., The British economy, 1920- 
57. London 1960. 272s. 28/-. 

Zehn Jahre Rat fiir gegenseitige Wirt- 
schaftshilfe. Berlin 1960. 106s. DM 1,50. 
Zimmerer, C., Kompendium der Wirtschafts- 

und Sozialpolitik. Diisseldorf 1959. 392s. 

Zolotas, X., Economic development and 
technical education, Athen 1960. 60s. 

Zottola, G., La faim, la soif et les hommes. 
Paris 1960. 224s. NF 8. (Les Grands Pro- 
blémes). 


ind 
60, 
A 
m, | 
| | 
Ar. 
mic 
mic 
si0- 
-56. 
ety. 
rie, 
no- 
du- 
959, 
in 
850. 
960. 
KB. 
its 
and 
KB. 
mic 
fast 
GA. 
cep- 
KB. 
ae 
orld 
HB. 
lan- 


POGANMELDELSER 


Ernst Lykke Jensen: Representative under- 
segelsers teori og metode. II Restriktiv til- 
feldig udvelgelse. Universiletets statistiske 
Institut, Kobenhavn 1960, 212 sider. 


I februar 1957 kom 1. bind af Lykke 
Jensens kompendium om _ Representative 
undersegelsers teori og metode; nemlig den 
del der vedrerer »Simpel tilfeldig udvzl- 
gelse«}, 

I december 1959 er anden del udgivet, 
som omfatter »Restriktiv tilfeldig udvel- 
gelsec«. Bogen er inddelt i ialt 9 kapitler 
(kapitlerne 15-23). Jeg fremhzvede i anmel- 
delsen af 1. bind, at dette bind var overle- 
gent og godt skrevet. Det samme gezlder 2. 
del af kompendiet. Nar man leser 2. del 
med maske endnu sterre interesse end 1. 
del, er det bl. a. fordi Lykke Jensen ved 
gennemgangen af teorien for den restrik- 
tive tilfeldige udvelgelse bestandig kom- 
mer ind pA spergsmal, som har direkte 
relevans for den praktiske statistiker. 

Der er nogle gengse og ikke gengse 
spergsmal, ved den restriktive udvzlgelse 
som serlig interesserer, og som Lykke 
Jensen gennemgar: Hvorledes skal stikpre- 
ven fordeles pa strata? Og hvor stor skal 
den vere? Hvad betyder omkostningerne for 
fordelingen pA strata? Og hvad betyder an- 
vendelse af kvotientsskon med hensyn til 
nedbringelse af usikkerheden? Hertil kom- 
mer et spergsmal, som synes ret nyt og 
overmade interessant: Hvorledes foretages 
den rette stratifikation? 


I kapitel 15 omtales stratifikation af mul- 
tipelt varierende analyseenheder. 

Det karakteristiske for udvzlgelsespro- 
ceduren ved stratifikation betones: 1) at 
samtlige strata skal vere reprasenteret i 
stikpreven og 2) at stikproveudtagningen 
skal foretages sdledes, at stikpreverne fra 
de forskellige strata er stokastisk uaf- 
hengige. 


1. Anmeldt af mig i Nationalokonomisk Tids- 
skrift 1957, 95. bind. 3-4 heefte. 


Lykke Jensen fremhever naturligvis 
det kendte, at man skal tilstrebe homoge- 
nitet af elementerne indenfor strata og 
heterogenitet mellem stratum-verdierne 
(gennemsnittene), Man opnar herigennem 
en betydelig nedsezttelse af variansen, si- 
ledes at i jo hojere grad det nevnte op- 
fyldes, desto storre bliver stratifikations- 
gevinsten. 


Variansen er afhengig af stikprovens 
storrelse og af spredningen i fordelingen af 
de enkelte elementer. Hvis spredningen in- 
den for de enkelte strata er meget for- 
skellig fra stratum til stratum, ber man 
benytte den sdkaldte optimale fordeling af 
antal iagttagelser pa de enkelte strata. 
Denne bestemmes ved at lade udvalgspro- 
centerne vere proportionale med stratum- 
spredningerne. Herved kan opnas en ve- 
sentlig sterre nedszttelse af usikkerheden 
end ved en proportional fordeling. Den opti- 
male fordeling forudsetter dog, efter det 
anferte, kendskab til stratumspredningerne 
i populationen. Bl.a. af den grund kon- 
kluderer Lykke Jensen (s. 291) »at kun 
for en betragtelig forskel mellem stratum- 
spredningerne er det besvzret verd at er- 
statte den simple proportionale fordelings- 
procedure med den optimale«,. 


Dette er rigtigt; men inden for den eko- 
nomiske statistik, som jo bliver mere og 
mere pakrevet, m& man sikkert regne med, 
at spredningerne inden for strata kan vere 
vidt forskellige, sdledes at man maske 
pA dette felt i mange tilfalde ved optimal 
fordeling kan opna betydelige reduktioner 
i variansen. Det eksempel fra _ brugsfore- 
ningsstatistiken, som Lykke Jensen omtaler, 
viser da ogs&, at medens variansen ved 
proportional udvelgelse er 522,3 bliver den 
ved optimal udvelgelse kun 146,1. 


For sma lande betyder omkostningerne 
serdeles meget. Disse lande ma derfor vere 
serlig interesserede i spergsmal om _ ind- 
pasningen af en omkostningsfunktion ved 
beregningerne. Lykke Jensen indfgrer en 
omkostningsfunktion af felgende form: 
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L 
CaN, 
h=1 


Denne udtrykker, at der findes visse faste 
omkostninger co samt, at de variable ma 
antages at vere forskellige fra stratum til 
stratum, 

Stiller man kravet om minimalisering af 
variansen til et givet pengebelob forer 
dette til, at de strata, hvor det er dyrt at 
indsamle observationer, vil fa en mindre 
representation i stikproven end strata, hvor 
det er billigt at fremskaffe observationer. 
Ved at tage hensyn til omkostningerne vil 
man folgelig blive tvunget til at afvige fra 
den foran omtalte optimale fordeling. 

Lykke Jensen har i kapitel 15 en omtale 
af udvelgelse af kun een enhed fra hvert 
stratum. Denne metode har veret anvendt 
ved de danske arbejdsstyrketezllinger. For 
at kunne beregne variansen er det nedven- 
digt at samle (L) strata eksempelvis i 


: grupper a 2 strata. Den varians, man 
kommer til, er ikke et centralt skon, men 
vil gennemsnitlig vere en overvurdering 
af den sande varians. 

I dette afsnit fremhever Lykke Jensen 
ogsa, at grunden til at anvende denne 
fremgangsmade kan vere den, at man gn- 
sker en sterk stratificering. Vore erfaringer 
med de danske arbejdsstyrketellinger synes 
at vise, at den store effekt ved stratificerin- 
gen opnas ved hovedinddelingen i fA strata 
(hovedstaden, hovedstadens forsteder, pro- 
vinsbyerne med forsteder, bymessige be- 
byggelser og rene landkommuner). Den fol- 
gende underinddeling efter erhverv m. v. be- 
ted derimod ikke sA meget. Dette synspunkt 
understreger Lykke Jensen meget sterkt, 
saledes som det vil fremga af det folgende. 


Ved omtalen af kvotientskon i kapitel 
16 nevner Lykke Jensen to hovedbereg- 
ningsmader, nemlig: 


Y=Bon Xnu + Pou 
08 


Yau =Bo Xnu + Pru 
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I forste tilfelde beregnes kvotientssken 
inden for hvert stratum (8,,), som herefter 
sammenvejes. I det andet tilfelde regnes 
med en felles kvotient (8,) for samtlige 
iagttagelser. Ingen af de to metoder forer 
til centrale skon. Ved smA stikprover og 
et stort antal strata kan det forste kvo- 
tientsskon medfgre en betydelig skevhed i 
beregningerne. 


Ved gennemgangen af de spergsmAl, som 
hidtil er omtalt, kan Lykke Jensen i vidt 
omfang henholde sig til de »klassiske« 
fremstillinger af stikpreveteori. Det gelder 
derimod ikke problemerne i kapitel 19, 
hvor spergsmalene omkring optimal strati- 
fikation vel horer til de nyeste landvindin- 
ger. Lykke Jensen konkluderer i dette kapi- 
tel, at medens en grov stratifikation, eksem- 
pelvis en opdeling pA 5 strata, ofte vil be- 
tyde meget for en nedsettelse af variansen, 
vil en yderligere opdeling almindeligvis 
ikke fore til en vesentlig yderligere ned- 
settelse. 


Lykke Jensen behandler optimal stratifi- 
kation under forudsetning af proportional 
fordeling og optimal fordeling. Han nev- 
ner, at betingelsen for optimal stratifika- 
tion (minimalisering af variansen) ved 
proportional fordeling er, at grensen (d) 
mellem to vilkarlige strata er et simpelt 
gennemsnit af middelverdierne i de pagzl- 
dende strata. Delpunkterne kan bestem- 
mes gennem en iterationsproces. 


Nar man, som nevnt, kun behover fa 
strata for eventuelt at opnd en onsket ef- 
fekt med hensyn til en nedsezttelse af 
skennets varians, skyldes dette, at der er 
en tendens til, at skonnets varians — ved 
proportional fordeling — aftager omvendt 
proportionalt med kvadratet pA antallet af 
strata, 

I vurderingen af optimal stratifikation 
ved optimal fordeling fremhzever Lykke 
Jensen, at ved normale fordelinger vil opti- 
mal stratifikation med optimal fordeling 
ikke vere vesentlig bedre end optimal stra- 
tifikation med proportional fordeling. For 
udpreget skeve fordelinger er den optima- 
le stratifikation med optimal fordeling der- 
imod den optimale stratifikation med pro- 
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portional fordeling meget overlegen, idet 
den ensidige hale (skevhed) far indflydelse 
pa effekten af de to stratifikationsmeto- 
der. Dette forhold mA fa stor betydning 
for den ekonomiske statistik, hvor man jo 
ofte har skeve fordelinger; men man ma se 
i @jnene, at dette kan besverliggore forar- 
bejderne ved samplingens tilretteleggelse. 

I forbindelse med disse betragtninger 
kunne det have veret interessant at have 
faet betydningen af indforelse af en kost- 
funktion behandlet. Onskes en minimalise- 
ring af variansen, mA omkostningernes ind- 
flydelse pA fordelingen (allokeringen), der 
ikke langere bliver optimal, ove indflydel- 
se pA den onskelige stratifikation. 

Lykke Jensen har en indgdende behand- 
ling af to-trins udvelgelsen. Han betoner, 
det kendte, at hvert trin i stikproveudtag- 
ningen yder sit bidrag til variansen. Han 
omtaler (s. 446), at det ved indsamling af 
statistiske oplysninger kan vere praktisk, 
at udvalgsbreken pA andet trin er konstant, 
og at man da kan foretage en systematisk 
udvelgelse af sekundwrenhederne. Ved de 
danske arbejdsstyrkeundersegelser valgte 
man ikke denne fremgangsmAde. Antallet 
af sekundarenheder bestemtes under hen- 
syn til, hvad man mente, interviewerne 
kunne overkomme, hvorved udvalgsbroken 
blev forskellig fra stratum til stratum. Det 
synes, at denne fremgangsmade fra et oko- 
nomisk synspunkt var relevant. 

I de afsluttende bemerkninger diskuterer 
Lykke Jensen spoergsmalet om bibcholdelse 
af enhederne, nar man foretager sammen- 
ligninger mellem forskellige tidspunkter. 

Onsker man sAaledes at sige noget om for- 
skydninger fra et tidspunkt til et andet, 
opnas sterst nojagtighed, nar man bibchol- 
der enhederne, idet variansen 


V(y) = 0:2 + o2? + 200 


hvor o almindeligvis er positiv. Onsker 
man derimod sterst mulig precision pa et 
gennemsnit over to (eller flere) tidspunk- 
ter, kommer variansen pA en sum pa tale: 


V(y) = 01? + O22 + 200102 


Da g almindeligvis er positiv, hvis man 
anvender de samme enheder, ber man sgr- 
ge for, at skonnene pa de to tidspunkter er 
stokastisk uafhengige, hvorved , = 0. Dette 
opnads ved at udvelge en tilfeldig stik- 
prove pa hvert undersggelsestidspunkt. 

Ved de danske arbejdsstyrkeundersogel- 
ser, hvor man var interesseret i forskydnin- 
gerne, valgte man den ferste fremgangs- 
made; men da man ikke stadig kunne 
ulejlige de samme _lejlighedsindehavere, 
var man opmerksom pa, at man (desverre) 
blev nedt til en succesiv udskiften af en- 
heder. 

Selv med de vanskeligheder in mente, 
som gelder for smA lande med hensyn til 
stikproveundersegelser, skal der ikke me- 
gen spdidomskunst til for at sige, at stik- 
preverne p& mangfoldige omrader er 
fremtidens statistiske redskab. Det er da af 
meget stor betydning, at der nu foreligger 
et dansk verk, som pA alle omrader inden- 
for de givne rammer opfylder de krav, 
man som »konsument« kan stille til det. 
Verket er et betydeligt arbejde. 


Kjeld Bjerke* 


* Kontorchef i Det statistiske Departe- 
ment. Lektor pA Handelshejskolen. 


Karen Gredal: Moderne forbrugeres motiver 
og adfeerd. Einar Harcks forlag, Kobenhavn 
1959, 144 s., Pris kr. 18,00 


Karen Gredal, der underviser pa Handels- 
hojskolen i Kebenhavn, er blevet opfordret 
til at udbygge konsumentteorien, og det 
foreliggende vierk er svaret pa denne op- 
fordring. Dispositionen i bogen er i sa hen- 
seende ogsa ganske klar, idet forfatteren — 
en for en — behandler en rekke faktorer, 
der har betydning for konsumenternes ad- 
feerd. 

Forfatteren tager udgangspunkt i granse- 
nytteleren og valghandlingsteorien, idet hun 
i kapitel Il gennemgar disse to teorier. Ka- 
pitlet slutter derefter med at hevde det ofte 
fremforte synspunkt, at begge teorier er 
temmeligt virkelighedsfjerne. 
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Dernest skriver fru Gredal, at det er van- 
skeligt — for ikke at sige umuligt — for 
ekonomer at arbejde med behovene som 
baggrund for forbruget. Dette synspunkt, 
som ma bifaldes, forer frem til ordet for- 
brugsmonster. 

Efter sdledes at have slaet fast, at der er 
behov for en ny konsumentteori, behand- 
ler forfatteren i kapitel III de principielle 
udgangspunkter for en sddan. Saledes defi- 
neres konsumentenheden som ,en person 
eller en organiseret gruppe personer, 
som opfylder de fysiologiske betingelser for 
at have behov for en given vare, og som 
rider over de tekniske forudsetninger for 
at kunne anvende den“. (Det virker ejen- 
dommeligt, at fru Gredal pa s. 21 mener, at 
ordet behov er meget uhensigtsmessigt at 
arbejde med for en okonom, nar hun pa 
s. 22 anvender det i definitionen af konsu- 
mentenheden). 

Hvordan man i det konkrete tilfeelde vil 
anvende den opstillede definition, ma af- 
gores ud fra den pageldende vares karak- 
ter, og udviklingen kan evt. kreve en en- 
dring af definitionen. 

I denne forbindelse vises det ogsa, at det 
er meget vigtigt, at den anvendte konkrete 
definition cr hensigtsmessig. 

Forbrugernes (konsumentenhedernes) ad- 
ferd er pa den ene side bestemt af deres 
onsker og pa den anden side af deres mu- 
ligheder for at fa disse onsker opfyldt. Ka- 
pitel IV omhandler de begrensninger, der 
gor sig geldende m.h.t. onskernes opfyl- 
delse, idet udgangspunktet er indtegten, der 
kan fremkomme enten som penge- eller 
som naturalieindkomst. Lige sé vel som en 
oget indtegt kan hjelpe til at fa storre on- 
sker opfyldt, ligesadan kan en storre ar- 
bejdsindsats, der ikke honoreres med egent- 
lig indkomst, medfore, at flere onsker bli- 
ver opfyldt. Som illustration kan det nev- 
nes, at husmoderen kan ofre tid pa at finde 
den forretning, hvor en eller flere varer er 
billigst, og til gengeld kan hun fa rad til 
en eller anden ting, der ellers ikke var pen- 
ge til. 

Kapitel V har overskriften ,,Forbrugsmon- 
steret* og her redegores for, hvorledes be- 
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hov opstar, hvilke faktorer, der pavirker 
dem og hvilke virkninger, de far pa for- 
bruget. 

Kapitlet slutter med en omtale af brand 
image, som fru Gredal har en udmerket 
definition pa: ,,De forestillinger, folelser og 
fornemmelser, der hos forbrugerne knytter 
sig til et bestemt produkt“. Overgangen til 
kapitel VI, der omhandler kvalitetsbegrebet, 
funktionelt og smagsmessigt, er derved gan- 
ske naturlig. 

Kapitel VII med overskriften  .Sociale 
motiver til vareanskaffelsen* er absolut le- 
severdigt, men det er kun pa tyve sider. 
Her behandles tre ikke-funktionelle for- 
holds betydning for udseendet af efter- 
sporgselskurven: Bandwaggon effect, Snob 
effect og Veblen ejfect. 

Man taler om bandwaggon effect, nar den 
enkelte konsuments eftersporgsel stiger 
alene som folge af, at andre mennesker 
kober den pageldende vare. Forholdet er 
illustreret grafisk i fig. 1, (der svarer til 
bogens fig. 15). 

Kurverne merket D er afsxtningskurver 
dannet ved summation af de enkelte kon- 
sumenters eftersporgselskurver. Det forud- 
settes, at konsumenterne tror, at den sam- 
me givne mengde af varen vil blive solgt 
til alle priser pa samme kurve. Denne givne 
mengde er konstant inden for f. eks. D1 
eller D2, men vokser ved overgang fra D1 
til De, mengden er storre, jo lengere til 
hojre kurven ligger. Pa hver D-kurve vil der 
blive et punkt, der bliver aktuelt i den for- 
stand, at der vil findes en pris, hvor den 
forudsatte mengde bliver solgt. 

Ved forskellige tenkte grader af band- 
waggon effect far vi forskellige D-kurver 
og forskellige ,aktuelle* punkter, der for- 
bindes til kurven E. 

I forbindelse med modesvingninger inden 
for f.eks. damebekledning, vil man ofte se, 
at den pageldende vare introduceres pa 
markedet til en hoj pris, og efterhanden 
som moden trenger igennem, falder prisen. 
Ved hjelp af disse kurver kan vi se, i hvor 
hoj grad det faktum, at moden trenger 
igennem, skyldes prisnedsettelser, og i hvor 
hoj grad det skyldes bandwaggon effect. 
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Fig. 1 


Pa fig. 1 ser vi saledes, at ved en prisned- 
settelse fra pi til pe, sker der mengde- 
foregelse pd ac, hvoraf ax skyldes pris- 
nedsettelsen i sig selv, mens xc skyldes 
bandwaggon effect. 

Af fig. 1 vil det ses, at elasticiteten bli- 
ver mindre for hver D-kurve til hojre. Man 
kunne ogsa tenke sig, at elasticiteten aftog 
endnu sterkere, som det er vist i fig. 2. 
Hvis vi kalder heldninger pa Dn for hn 
o. s.fr., ma vi kunne opstille den regel, at 
| < | hn +1. | Reglen gelder naturligvis 
kun, salenge vi betragter bandwaggon effect 
isoleret; billedet forandres, nar vi tillige ta- 
ger snob effect og andre forhold i betragt- 
ning. 

Virkningen pa E af, at D-kurverne i ste- 
det for det i fig. 1 viste forlob har et ud- 
seende som det i fig. 2 viste er umuligt at 
forudsige. 

Den afhenger af, hvor langt der er imel- 
lem de enkelte D-kurver samt ,hvor hur- 
tigt’ disse heldninger gar mod co 
Bandwaggon effecten kan, savidt anmelde- 
ren kan se, aldrig forarsage positive held- 
ninger. Hvilke punkter, der bliver ,aktu- 
elle“ i den tidligere omtalte forstand, af- 
henger ogsa af produktionsomkostningerne 
og prispolitikken. 

Iovrigt vil det bemerkes, at Duesenberrys 
»Demonstration effect“ nesten er sammen- 
faldende med Leibeinsterns ,,Bandwaggon 
effect“. Forskellen er den, at Leibensterns 
(og Karen Gredals) betragtninger er stati- 


Fig. 2 


ske, mens Duesenberry arbejder med en 
dynamisk model. 

Snob effect er udtryk for det modsatte: 
Den enkelte konsuments eftersporgsel er 
omvendt proportional med markedets efter- 
sporgsel. Forholdet er illustreret i fig. 3, der 
svarer til bogens fig. 17. Anmelderen me- 
ner her at kunne fremsette betragtninger 
analogt med de i forbindelse med fig. 2 op- 
stillede. 

Virkningen efterspergslen af conspi- 
cuous consumption kaldes af Leibenstern i 
en artikel i Quarterly Journal Economics 
1950 for Veblen effect. Arsagen hertil er 
den, at Torstein Veblen har behandlet be- 
grebet conspicuous consumption i ”The 
Theory of the Leisure Class”. Veblen effek- 
ten er ogsa et udslag af snobberi, men i 
dette tilfelde er snobberiet knyttet til pri- 
sen og ikke til den afsatte meengde. Virk- 
ningen af denne form for snobberi er be- 
handlet i adskillige national-ekonomiske 
lereboger, og man kan som bekendt ved 
varer, hvor dette forhold er serlig udpre- 
get, fa eftersporgselskurver, der pa et kor- 
tere eller lengere stykke har en _ positiv 
elasticitet. 

I kapitel VIII omtaler forfatteren endnu 
et forhold, der mA tages i betragtning ved 
opstilling af en model, der skal belyse 
sporgsmalet om moderne forbrugeres moti- 
ver og adferd. I dette kapitel definerer fru 
Gredal en disponent, som den person eller 
den gruppe af personer, der foretager den 
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pageldende disposition i forbindelse med 
vareanskaffelsen. Derefter nzevnes det, at 
disponentenheden er forskellig for de for- 
skellige varer; husmoderen bestemmer hvil- 
ket vaskepulver, der skal kobes, mens hele 
familien er med til at bestemme indkebet 
af fjernsynsapparat. 


m 
Fig. 3 
I sine ferste 8 kapitler — bortset fra ka- 
pitel VII — rummer bogen i det vesentlige 
en systematisering af nogle ret selvfolgelige 
betragtninger. Dette har absolut sin verdi. 
Herefter venter leseren naturligt i det af- 
sluttende kapitel IX Karen Gredals egne be- 
tragtninger til og konklusioner af det tid- 
ligere skrevne. Men de savnes, idet kon- 
klusionerne kun findes i det afsnit, hvori 
Lincolm H. Clark: ”“Consumer Behavior, 
Volume 1: The Dynamics Consumer Reac- 
tion” refereres. 
Sigurd Bennike*. 
* Marketing konsulent. 


Subimal Mookerjee : »Factor Endowments and 
International Trade. A Statement and Apprai- 
sal of the Heckscher-Ohlin Theory«, Asia 
Publishing House for the Indian School of 
International Studies, Bombay 1958, VIII + 
99s. Pris 22 sh. 


Dr. Mookerjee, der er leder af den oko- 
nomiske afdeling ved the Indian School of 
International Studies i New Delhi, seger i 
denne lille bog at sammenfatte de senere 
ars diskussion af Heckscher-Ohlin teore- 
met. 


Indledningsvis presenteres Heckschers og 
Ohlins tese, ifglge hvilken den internatio- 
nale handel kommer i stand, fordi produk- 
tionsfaktorerne findes i forskelligt forhold 
i forskellige lande. Hvert land eksporterer 
da varer, hvis fremstilling krever en rela- 
tivt stor indsats af landets forholdsvis rige- 
lige faktor, og importerer varer, hvis pro- 
duktion i serlig grad krever indsats af 
landets relativt knappe faktor. Dette forer 
til, at de relative faktorpriser bliver de 
samme overalt. Heckschers og Ohlins teori 
for den internationale handel er sAaledes 
dyberegdende end den ricardianske real- 
cost teori og den sdkaldte opportunity-cost 
teori. Disse to teorier forklarer udenrigs- 
handelen som resultat af forskellige rela- 
tive priser, men Heckscher-Ohlin teorien 
treenger lengere ned og forklarer de forskel- 
lige relative priser som resultat af forskel- 
lig faktorudrustning. 


Bogens kapitel 2 preciserer de forudsezt- 
ninger, hvorp& Heckscher-Ohlin teoremet er 
baseret. Specielt fremhzves det, at man en- 
tydeligt skal kunne fastsla de enkelte varers 
faktorintensitet, hvilket ikke alene krever 
kendskab til isokvanternes beliggenhed, men 
i visse tilfelde ogsA til det forhold, hvori 
produktionsfaktorerne forekommer i hvert 
enkelt land. 


I kapitel 3 soger forfatteren frem til en 
verifikation af Heckscher-Ohlin teoremet. 
Ikke ved empirisk analyse, men ved geo- 
metrisk eksersits med konventionelle vaben 
som Edgeworths kassediagram, konkave 
transformationskurver og simple indiffe- 
renskurver, der betegnes samfundsindiffe- 
renskurver, skent de intet har med Scitov- 
sky’s geniale konstruktion af gore. I dette 
og det neste kapitel varieres snart den ene, 
snart den anden forudseztning, og det vises 
hvornar teoremet gelder, og hvorndr det 
ikke gor det. Specielt vises det, at der opstar 
vanskeligheder, hvis faktorudrustningen er 
sAledes, at samme vare bliver arbejdsinten- 
siv i et land og kapitalinentensiv i et andet, 
men ved en velvillig fortolkning af teore- 
met overvindes disse. 


Gennem bogens analyse far leseren af- 
klaret sine begreber, men hans vej er lang 
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og trang. Et par steder sinkes han af for- 
styrrende trykfejl (side 34 linie 10 f.n. star 
der »ON is less than OM« i stedet for »OM 
is less than ON«. Side 51 linie 4 star der 
»labour-intensive good B« i stedet for »la- 
bour-intensive good A«. Side 71 linie 10-8 
f.n. hedder det, at kapitalrenten i land I vil 
falde, medens jordrenten og lennen vil stige. 
Forfatteren mA mene, at jordrenten vil 
stige, medens kapitalrenten og lennen vil 
falde). Dette er dog ikke nogen vesentlig 
anke imod fremstillingen. 

De geometriske modeller, forfatteren an- 
vender er heller ikke nogen hindring for en 
hurtig tilegnelse af stoffet. De er enkle, i 
mange tilfelde endog elegante. Men forkla- 
ringen og fortolkningen af modellerne er 
urimelig svar lesning. Navnlig er teksten 
til figur 18 vanskelig at komme igennem. 

I bogens sidste kapitel kommenteres 
Leontief-paradokset. Som bekendt fremlagde 
Leontief i 1953 resultaterne af en input- 
output analyse, hvorefter USA eksporterede 
arbejdsintensive importerede 
kapitalintensive, stik imod hvad man skulle 
vente under hensyn til USA’s faktorudrust- 
ning. Forfatteren papeger imidlertid, at 
Heckscher-Ohlin teoremet er bundet til be- 
stemte forudsetninger, som ikke behever 
at vare opfyldt, hvorfor det ikke a priori 
er muligt at fremseztte generelle udsagn om 
udenrigshandelens sammensztning. Denne 
konstatering af teoriens armod er ganske 
vist trist, men den gor Leontief-paradokset 
mindre opsigtsvekkende. 

Til slut skal det nevnes, at bogen inde- 
holder en udmerket bibliografi. 


varer og 


Erling Olsen* 


* Lektor ved Kebenhavns Universitet. 
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R.G. D. Allen: Mathematical Economics. 
Second edition. Macmillan, London 1959, 
XVIII + 812 s. Pris 63 s. 


Professor Allen’s monumentale verk - 
anmeldt i dette tidsskrift 1959 pp. 321-324 
~ er nu kommet i ny, forbedret og noget 
udvidet udgave. Adskillige avsnit er skrevet 
helt om; serlig for avsnittene om time lags 
i dynamiske modeller betyder dette en 
meget vesentlig forbedring i forhold til 1. 
udgave. Appendix A om operatorregning er 
blevet udvidet, og der er tilfojet et helt 
nyt Appendix B om moderne algebra (set- 
og gruppeteori), hvad der selvsagt oger 
bogens verdi som matematisk handbog for 
okonomer — omend man fremdeles ville 
finde det mere praktisk om bogens rent 
matematiske kapitler var kommet i et ser- 
skilt bind, der sammen med forfatterens 
Mathematical Analysis for Economists 
(1938) ville udgere en matematisk lerebog 
for ekonomer i 2 bind, — Endvidere er der 
foretaget en del mindre revisioner af tek- 
sten og rettet en del kedelige trykfejl fra 1. 
udgave. 

PA mirakulos vis er det lykkedes forfat- 
teren at bevare den oprindelige paginering 
lige til side 736, hvor det nye stof begyn- 
der, sAledes at sidehenvisninger til 1. ud- 
gave gelder uxndret til 2. udgave. Bogens 
pris er ogsA uendret trods 44 sider tilfajel- 
ser. 

Sven Dano‘ 


* Lektor ved Kobenhavns Universitet. 
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DANMARKS NATIONALBANK 


BALANCE DEN 15. OKTOBER 1960 


AKTIVER 1000 kr. 
1.431.189 
Lan pA indlansbeviser, obligationer og aktier ................ 32.014 
Statsforskrivning i h.t. lov af 19. december 1959 ............. 2.800.000 
5.168.963 
PASSIVER 1000 kr. 
Sikrings-konto for obligat. og aktier ..........cceccsceccsees 54.672 
Sikrings-konto for andre aktiver . 40.000 
Danmarks Nationalbanks obligationer af 1986............... 6.000 
Finansministeriets lobende konto 1.475.875 
Forpligtelser over for udlandet .............ccccceccccscecs 290.089 
5.168.963 
Diskonto og rediskonto...... 5% pet. 
Oktober 1960 


Afregnet over bankernes check clearing i Kobenhavn og Arhus 6.324 mill. kr. 
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Den moderne bank 


H. C. Andersens Boulevard 37 
Kebenhavn V 
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FELLESBANKEN 
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RADHUS AFDELING: 


Radhuspladsen 14 
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STATSANSTALTEN 


FOR 


LIVSFORSIKRING 


ALDST . ST@RST . STATSGARANTERET 


Creditkassen for Landejendomme i Ostifterne 
(Landcreditkassen) 
Anker Heegaardsgade 4, Kobenhavn V 


Yder Laan i Landbrug, Skov- og Havebrug 
samt Grundforbedringslaan 


ARBEJDERNES LANDSBANK 


K@BENHAVN . ESBJERG . ODENSE . ARHUS 


Vester Voldgade 107, Kebenhavn V. 
tlf.: Cc. 6666. 
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BIKUBENS FORVALTNINGSAFDELING 


pdtager sig bestyrelse af 


kapitaler, der vil veere at bandlaegge i hen- 
hold til testamente, gavebrev, separations- og skils- 
missevilkdr el. lign., 


legatkapitaler, 
pensionsfonds, 


kapitaler, der skal tiene til sikring af perio- 
diske ydelser og 


kapitaler iovrigt efter naermere aftale. 


Vedteegter udleveres i Bikubens filialer eller ved henvendelse i 


Forvaltningsafdelingens kontor, Silkegade 8, K., tIf. centr. 133, 


der giver alle oplysninger. 
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Kapitalforvaltning 
af legater, pensionsfonds og lignende 


Abent depot 
Verdipapirer modtages til opbevaring 


SPAREKASSEN 


for 
Kjobenhavn og Omegn 


Forvaltningsafdelingen 
Niels Hemmingsensgade 24, K. Minerva 5740 
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Ved en Ostepind 


So gammel Kerlighed kan stundom ruste. 
Og svigefuld var ofte Venskabs Haand. 
Men Kerligheden mellem gamle Oste 
forbindes ved det felles stramme Baand. 


O, hvilket Emne for en Madsvends Harpe! 
Her modes, frigjort for hvert jordisk Nag, 
de blide Sjale med de meget skarpe 

i Ly af Osteklokkens klare Tag. 


I denne Liga er hvert Venskab provet, 
og Livet leves som en evig Svir. 

Kun Schweizerosten synes dybt bedrovet 
og terrer Ojet i sit Solvpapir. 


Dog — Klokkens andre Oste blir ej blede, 
fordi hun stadig grader Kinden vaad. 

Da hun om lidt en fyrig Snaps skal mede, 
de veed, at Taarerne er — Gledesgraad. 


Fra Morten Madsvend’s 
»Det Danske Bords Gleder«. 


AALBORG TAFFEL AKVAVIT 


KTR BTA BTA BTN BYR BTA KVR DTN 
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